SILAR

En Barcelona, a 29 de octubre de 2024

Conforme a lo previsto en el articulo 17 del Reglamento (UE) n°® 596/2014 sobre abuso de
mercado y en el articulo 228 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo , de los Mercados de Valores y
de los Servicios de Inversion, y disposiciones concordantes, asi como en la Circular 3/2020 de
BME MFT Equity sobre informacién a suministrar por empresas incorporadas a negociacion en
el segmento BME Growth de BME MTF Equity, por la presente Profithol, S.A (en adelante
“SolarProfit”, la “Sociedad”, la “Compafia” o el “Grupo”) pone en su conocimiento la siguiente
informacion que ha sido elaborada bajo la exclusiva responsabilidad del emisor y sus
administradores.

INFORMACION PRIVILEGIADA

En referencia a la comunicacion de informacion privilegiada publicada de fecha 27 de octubre
de 2024, se informa que la Compania ha presentado, ante el Juzgado Mercantil competente
para su homologacion, el plan de restructuracion conjunto en los términos que se comunicaron.
Segun avanzado, dicho plan de reestructuracion conjunto se compone de cinco (5) planes que
afectan a las sociedades Profithol, S.A., Solar Profit Energy Services, S.L.U., Solar Profit Sales,
S.L.U., Solar Profit FV SEV, S.L.U. y Solar Profit FV ZAR, S.L.U.

Adicionalmente a la informacion que se comunicé como informacion privilegiada en fecha 27
de octubre, a continuacién se resumen otros términos a considerar respecto de los planes de
reestructuracion individuales que componen el plan de reestructuracion conjunto:

({)] Sobre el plan de reestructuracion no consensual de Solar Profit Energy Services,
S.L.U.

- Es un plan no consensual y, por tanto, no ha habido un acuerdo con la totalidad de los
acreedores de Solar Profit Energy Services, S.L.U. para su firma, sino con dos (2) de las
clases de acreedores, apoyo suficiente para arrastrar al resto de clases a las condiciones
negociadas con los acreedores que han votado a favor. Se solicita, por tanto, la
homologacion por la via del articulo 639.2 de la Ley Concursal.

- De acuerdo con lo anterior, segun la normativa aplicable, el plan incluye siete (7) clases de
acreedores afectados. Dentro de cada clase, los créditos son tratados de forma paritaria y
la formacién de dichas clases responde a la existencia de un interés comun entre los
integrantes de cada clase, determinado segun criterios objetivos.

- De las siete (7) clases de acreedores, tal y como se ha indicado, dos (2) de ellas aprueban
el plan: una clase de clasificacion ordinario y otra subordinada; las restantes clases son
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arrastradas.

Cabe destacar que, en fecha 28 octubre de 2024, una entidad financiera de una de las
clases ordinaria arrastradas ha votado a favor del plan, pudiendo el experto independiente
ajustar su certificado de suficiencia de mayorias que se adjunta al plan incorporar dicho voto
a favor. Dicha entidad financiera representa el 56% de la clase ordinaria a la que pertenece.
El plan no afecta a los derechos de los socios, por lo que no es necesaria su aprobacion
por la Junta General del deudor (articulo 631 de la Ley Concursal).

No se contempla medidas que afecten a los trabajadores de la empresa ya que se han
realizado dos Expedientes de Regulacion de Empleo en 2023 y en 2024.

El plan cuenta con las certificaciones del experto sobre la suficiencia de las mayorias que
se exigen para aprobar el mismo y la valoracién de la empresa en liquidacién y en
funcionamiento, incorporadas al Plan como anexos.

El plan cumple con los restantes requisitos previstos en la Ley Concursal para la solicitud
de su homologacion.

Sobre el plan de reestructuracion no consensual de Solar Solar Profit Sales, S.L.U.

Es un plan no consensual y, por tanto, no ha habido un acuerdo con la totalidad de los
acreedores de Solar Solar Profit Sales, S.L.U. para su firma, sino con una (1) de las clases
de acreedores, apoyo suficiente para arrastrar al resto de clases a las condiciones
negociadas con el acreedor que ha votado a favor. Se solicita, por tanto, la homologacion
por la via del articulo 639.2 de la Ley Concursal.

De acuerdo con lo anterior, segun la normativa aplicable, el plan incluye cinco (5) clases de
acreedores afectados. Dentro de cada clase, los créditos son tratados de forma paritaria y
la formacién de dichas clases responde a la existencia de un interés comun entre los
integrantes de cada clase, determinado segun criterios objetivos.

De las cinco (5) clases de acreedores, tal y como se ha indicado, una (1) clase de
clasificacion subordinada aprueba el plan y las restantes clases son arrastradas.

El plan no afecta a los derechos de los socios, por o que no es necesaria su aprobacion
por la Junta General del deudor (articulo 631 de la Ley Concursal).

No se contempla medidas que afecten a los trabajadores de la empresa ya que se han
realizado dos Expedientes de Regulacion de Empleo en 2023 y en 2024.

El plan cuenta con las certificaciones del experto sobre la suficiencia de las mayorias que
se exigen para aprobar el mismo y la valoracién de la empresa en liquidacién y en
funcionamiento, incorporadas al Plan como anexos.

El plan cumple con los restantes requisitos previstos en la Ley Concursal para la solicitud
de su homologacion.
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()  Sobre el plan de reestructuraciéon no consensual de Profithol, S.A.

- Es un plan no consensual y, por tanto, no ha habido un acuerdo con la totalidad de los
acreedores de Profithol, S.A. para su firma, sino con dos (2) de las clases de acreedores,
apoyo suficiente para arrastrar al resto de clases a las condiciones negociadas con los
acreedores que han votado a favor. Se solicita, por tanto, la homologacioén por la via del
articulo 639.2 de la Ley Concursal.

- De acuerdo con lo anterior, segun la normativa aplicable, el plan incluye cinco (5) clases de
acreedores afectados. Dentro de cada clase, los créditos son tratados de forma paritaria y
la formacién de dichas clases responde a la existencia de un interés comun entre los
integrantes de cada clase, determinado segun criterios objetivos.

- De las cinco (5) clases de acreedores, tal y como se ha indicado, dos (2) clases aprueban
el Plan: una clase de clasificacion ordinaria y otra de clasificacion subordinada; las restantes
son arrastradas.

- El Plan no afecta a los derechos de los socios, por lo que no es necesaria su aprobacion
por la Junta General del deudor (articulo 631 de la Ley Concursal).

- No se contempla medidas que afecten a los trabajadores de la empresa ya que se han
realizado dos Expedientes de Regulacion de Empleo en 2023 y en 2024.

- El plan cuenta con las certificaciones del experto sobre la suficiencia de las mayorias que
se exigen para aprobar el mismo y la valoracién de la empresa en liquidacién y en
funcionamiento, incorporadas al Plan como anexos.

- El plan cumple con los restantes requisitos previstos en la Ley Concursal para la solicitud
de su homologacion.

(IV)  Sobre el plan de reestructuracion consensual de Solar Profit FV SEV, S.L.U.

- Es un plan consensual y, por tanto, dispone del voto a favor del 100% de acreedores
afectados, por lo que no se arrastra a ningun acreedor, disponiendo del apoyo de la entidad
financiera correspondiente para su firma. En consecuencia, se solicita la homologacion a
efectos de conseguir la proteccion contra acciones rescisorias (esto es, para proteger las
operaciones de venta de activos que se han realizado).

- El plan que incluye dos (2) clases de acreedores afectados: la clase financiera y la clase
subordinada. Segun se ha indicado, ambas clases votan a favor de este plan.

(V) Sobre el plan de reestructuracion consensual de Solar Profit FV ZAR, S.L.U.

- Es un plan consensual y, por tanto, dispone del voto a favor del 100% de acreedores
afectados, por lo que no se arrastra a ningun acreedor, disponiendo del apoyo de la entidad
financiera correspondiente para su firma. En consecuencia, se solicita la homologacion a
efectos de conseguir la proteccion contra acciones rescisorias (esto es, para proteger las
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operaciones de venta de activos que se han realizado).

El plan que incluye dos (2) clases de acreedores afectados: la clase financiera y la clase
subordinada. Segun se ha indicado, ambas clases votan a favor de este plan.

Para mayor transparencia, en cumplimiento de las exigencias aplicables, siendo que el plan de
reestructuracion conjunto ha sido remitido a la totalidad de los acreedores en cumplimiento de
la normativa aplicable, se incorpora a la presente comunicaciéon (i) el texto del plan de
reestructuracion conjunto, (ii) el plan de viabilidad 2025-2030 de las compafiias reestructuradas,
(iii) los informes emitidos por el experto en reestructuraciones, de valoracion de empresa en
caso de liquidacion concursal de Profithol, S.A., Solar Profit Energy Services, S.L.U. y Solar
Profit Sales, S.L.U., asi como (iv) los informes emitidos por el experto en reestructuraciones, de
valoracion como empresa en funcionamiento de Profithol, S.A., Solar Profit Energy Services,
S.L.U. y Solar Profit Sales, S.L.U. Por razones de privacidad y confidencialidad, asi como de
proteccién de datos, no se adjunta la totalidad de los anexos integrantes del plan de
reestructuracion conjunto; sin perjuicio de que aquellas personas que lo soliciten, y acrediten
ser parte interesada, puedan solicitar al Juzgado una copia de dichos anexos.

Sin otro particular. Reciban un cordial saludo.

CABEZHOBEAZHA GROUP, S.L.U.
Debidamente representada por D. Roger Fernandez Girona

Presidente del Consejo de Administracion
PROFITHOL, S.A
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PLAN
de
RESTRUCTURACION
CONJUNTO

(Grupo SOLARPROFIT)

(I

Sociedades deudoras del Grupo solicitantes
del Plan de Restructuracion:

PROFITHOL S.A (en adelante también “PH")
SOLAR PROFIT ENERGY SERVICES S.L (en adelante también “SPES™)
SOLAR PROFIT SALES S.L (en adelante también “SPS™)

SOLAR PROFIT FV SEV S.L (en adelante también “SEV"™)

SOLAR PROFIT FV ZAR S.L (en adelante también “ZAR") % W

Restructurador: Carlos PERELLO YANES
(Economista CEMAD- Abogado ICAM- Experto Contable EC- Asesor Fiscal-REAF)

Carlos Perello Yanes Barcelona, a 27 de octubre 2024
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INDICE

Resumen Ejecutivo del Plan de Restructuracion Conjunto

L.

n

Identidad de los Deudores y grafico del Grupo SOLARPROFIT.
Identidad del Experto nombrado.
Descripciones de cada sociedad deudora:

a. De su situacion economica.

b. De los trabajadores.

¢. De las causas de la situacion actual.

d. Alcance de las dificultades de cada deudor.

Activo y Pasivo de cada deudora en el momento de formalizar este Plan de
Restructuracion (en adelante también “PdR™):

a. Activo a la formalizacion del Plan.
b. Pasivo a la formalizacion del Plan.

Acreedores afectados por el Plan:

a. Descritos por Clases.

b. Importe nominal afectado individualmente e intereses, la clase a la
que pertenecen y restructuracion propuesta en el Plan.

¢. NO Sacrificio Desproporcionado

Contratos con obligaciones reciprocas pendientes de cumplimiento que
vayan a quedar resueltos en virtud del plan.

Requerimientos si el plan afectara a los derechos de los socios.

Acreedores o socios no afectados por el Plan y razones de no afectacion
mencionados individualmente.

Medidas de restructuracion operativa propuestas. Medidas de
restructuracion financiera. Existencia de financiacion interina o de nueva
financiacion prevista en el PdR.

10. Operaciones societarias propuestas.

11. Informacion y Consulta, en su caso, a los trabajadores.

12. Comunicacion del Plan a los Acreedores afectados. Art 627 TRLC.

13. Afectacion, en su caso, del crédito Publico.

14. Acreedores con garantia real.

Carlos Perello Yanes Barcelona, a 27 de octubre 2024
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V.

VL.

VIL

VIIL

IX.

15. Efectos del Plan sobre Avalistas-sociedades del grupo no afectados por el

Plan de Restructuracion

PLAN DE VIABILIDAD de las SOLICITANTES
Resumen EJECUTIVO.
Plan Individual de Viabilidad de SPES.
Plan Individual de Viabilidad de SPS.
Plan Individual de Viabilidad de PH.
Planes Individuales de Viabilidad de SEVILLA y ZARAGOZA.

Cuadro Explicativo del Patrimonio Neto Individual de las Solicitantes y
Consolidado del Grupo tras la FUSION.

Analisis DAFO
Condiciones necesarias para el éxito del Plan y razones por las que se ofrece
perspectiva razonable de garantizar la viabilidad a corto y medio plazo y

evitar el concurso de cada deudora.

Datos Basicos de la situacion del Sector en el que operan las deudoras.

INFORMACION ADICIONAL

. Aplicacion de la Regla de la Prioridad Relativa vs Prioridad Absoluta.
. Loégica de la solicitud de un PLAN NO CONSENSUAL.

. Cumplimiento del BEST INTEREST of CREDITORS (Clausula BIC) del art

654.7°. Valoracion de empresa en liquidacion realizada por el Experto
propuesto.

. PAGO A ACREEDORES AFECTADOS y SU EXTINCION POR

INCUMPLIMIENTO

. Conclusion.

Carlos Perello Yanes Barcelona, a 27 de octubre 2024
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RESUMEN EJECUTIVO del PLAN de RESTRUCTURACION (PdR)

CONJUNTO

En aras a una mejor y mas rapida comprension de este PdR conjunto mostramos los
puntos principales que ayudaran a entender mejor las medidas previstas en este Plan:

Hay 5 empresas del Grupo Solar Profit que estan siendo afectadas en este PdR.
una S.A matriz (PH) cotizada en BME Growth y 4 S.Ls participadas al 100% por
la matriz que son SPES, SPS, SEV y ZAR.

La matriz es propiedad al 87.9876% de los dos socios mayoritarios (la mitad cada
uno) cuyo Presidente ejecutivo es actualmente la sociedad patrimonial de uno de
ellos, de D. Roger Fernandez.

Las 4 participadas (SPES, SPS, SEV y ZAR) son administradas todas ellas por los
dos socios. personas fisicas, de manera solidaria.

En definitiva, los dos socios principales controlan directa o indirectamente a
través de sus sociedades patrimoniales unipersonales las 5 sociedades.

El PdR conjunto contiene 3 Planes NO Consensuales (PH. SPES y SPS) cuya
homologacion se pide via el art 639.2 TRLC (con experto y valoracion de empresa
en funcionamiento entre otros requisitos).

Los PdR individuales de SEV y ZAR son Planes CONSENSUALES con un solo
acreedor financiero que vota a favor del Plan. Planes UNANIMES.

Los Planes siguen la regla de la Prioridad Absoluta excepto por el mantenimiento
de los derechos politicos, por parte de los socios actuales. de las acciones de la
matriz e indirectamente de las Participaciones Sociales de las participadas y
también los derechos econdmicos. si los hubiera.

Tras la solicitud de homologacion se llevara a cabo una fusion por absorcion de
PH sobre el resto de las 4 sociedades mas otra sociedad del grupo también
controlada al 100% por los dos socios principales y que no esta afectada por el
Plan Conjunto que es INGENIA AMBIENTAL S.L (en adelante “INAM™). Esta
fusion se espera que tenga efectos contables desde el 1 de enero del 2025.

INAM tiene avales concedidos a otras empresas del grupo que se veran afectados
por el PdR conjunto via el art 652.2 del TRLC.

Tras la fusion se consigue un Patrimonio Neto Consolidado positivo y unos Flujos
de Caja positivos en todos los afos del conjunto de las empresas fusionadas. Esto
es importante entenderlo porque los Planes Individuales que mostramos en este
escrito pueden mostrar, en alguna de las empresas afectadas, Patrimonios Netos
individuales negativos y flujos de caja negativo en algunos afios pero tras esta
medida societaria de fusion se evitaria esta causa de disolucion o la aparente falta
de viabilidad por la rotura de caja en alguno de los afios.

Carlos Perello Yanes Barcelona, a 27 de octubre 2024
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e Reiterar, y ya dicho arriba. como la fusién es un hecho cuasi-absoluto por el
control de todas las empresas por parte de los dos socios principales (directamente
0 via sus patrimoniales) y asi el organo decisorio de estas empresas (ver Anexo
n° 1) acuerdan la fusion de. al menos, las mercantiles afectadas por este PdR y de
INAM.

e Debido a esta fusion, las proyecciones de Pérdidas y Ganancias, asi como de flujos
de caja. en los PdR Individuales. a partir del afio 2025 pierden su importancia
absoluta porque habria que analizarlas de manera consolidada a partir de enero
2025 (mantienen la importancia relativa debido a su necesaria evaluacion
individual para la solicitud de su homologacion).

e Comentar que la fusion pudiera alcanzar mas empresas del grupo y no solo las
indicadas arriba: lo que es cierto es que la fusion de las 6 mercantiles de arriba se
llevara a cabo pero al final podrian incorporarse otras mercantiles del grupo que
hayan quedado sin actividad o que sea necesario en interés del Grupo.

Creemos que con este breve resumen ejecutivo sera mucho mis sencillo tanto para
el juzgador como para los acreedores afectados, disidentes o no, entender el
complejo proceso de unir en un solo PAR Conjunto un total de 5 Planes Individuales
diferentes con proyecciones a 2030 que en realidad se convertirin en una sola
sociedad a partir del afio 2025.

Carlos Perello Yanes Barcelona, a 27 de octubre 2024




Plan de Restructuracion Conjunto GRUPO SOLARPROFIT

Deudoras: PROFITHOL S.A - SOLAR PROFIT ENERGY SERVICES S.L - SOLAR PROFIT SALES S.L
-SOLAR PROFIT FV SEV S.LL - SOLAR PROFIT FV ZAR S.L

1.- LA IDENTIDAD DE LAS S DEUDORAS (PH - SPES — SPS - SEV - ZAR)

PROFITHOL S.A o PH

Constitucion v Denominacion Social

La sociedad "PROFITHOL, S.A.". de nacionalidad espafola y con CIF nimero A-
16.729.196, se constituyé por tiempo indefinido el 21 de julio de 2021 con la
denominaciéon PROFITHOL, S.L., mediante escritura publica otorgada ante el Notario de
Barcelona, D. Miquel Tarragona Coromina. bajo el numero 1.965 de orden de protocolo
(en adelante. “Escritura de Constitucion™). En octubre de 2021 los socios aprobaron su
transformacion en Sociedad Andnima, que se formaliz6 mediante escritura puablica
otorgada ante el mismo Notario, en fecha 5 de noviembre de 2021, bajo el nimero 2.684
de orden de protocolo (en adelante, “Escritura de Transformacion™).

Datos Registrales

La sociedad esta inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, Tomo 48.670, Folio 83.
Seccion 8, Hoja nimero B-567891.

Domicilio Social

El domicilio social actual se encuentra en la Calle de la Tecnologia. 82, Pasaje C niimero
3. de Llinars del Valles., Barcelona (el cual se encuentra pendiente de inscripcion).

Objeto Social

Constituye el objeto social de PH:

a) Lainversion, tenencia de acciones, participaciones y activos financieros, con
la finalidad de dirigirlos y gestionarlos, asi como el asesoramiento y apoyo
de las entidades participadas. ya sea por cuenta propia o a través de otros, a
excepcion de las actividades reservadas a las entidades de inversion
colectiva, sociedades y agencias de valores.

b) La adquisicion. tenencia, administracién, cesion, enajenacion vy
arrendamiento no financiero de bienes inmuebles, rusticos y urbanos. asi
como la realizacion de actividades de promocion inmobiliaria.

Quedan excluidas del objeto social todas aquellas actividades para el ejercicio de las
cuales la Ley exija requisitos que no queden cumplidos por esta Sociedad.

Si las disposiciones legales exigiesen para el ejercicio de algunas de las actividades
comprendidas en el objeto social algun titulo profesional o autorizacion administrativa o
inscripeion en Registros publicos, dichas actividades habran de realizarse por medio de
persona que ostente dicha titularidad profesional y, en su caso. no podran iniciarse antes
que se hayan cumplido los requisitos administrativos exigidos.

Las actividades integrantes del objeto social podran desarrollarse por la Sociedad total o
parcialmente de modo indirecto, mediante la titularidad de acciones o de participaciones
en sociedades con objeto idéntico o analogo.

La actividad se Incluye en el CNAE: 6420 - Actividades de Sociedades Holding.

Carlos Perello Yanes Barcelona, a 27 de octubre 2024
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Capital Social y Socios

En la Escritura de Constitucion se fijo el capital social en UN MILLON OCHOCIENTOS
TRECE MIL TRESCIENTOS CINCUENTA Y SEIS EUROS (1.813.356.-€) y estaba
representado por UN MILLON OCHOCIENTOS TRECE MIL TRESCIENTOS
CINCUENTA Y SEIS (1.813.356) participaciones de UN euro (1.-€) de valor nominal
cada una de ellas. numeradas de la 1 a la 1.813.356. ambas inclusive, el cual quedo
totalmente suscrito y desembolsado por los fundadores.

Inicialmente habia dos (2) socios, tal y como consta en la Escritura de Constitucion:

- BEAZHOCABEZHO., S.L.U. con 906.678 participaciones (50%), y
- CABEZHOBEAZHA GROUP. S.L.U. con 906.678 participaciones (50%).

Posteriormente, tuvo lugar una ampliacion de capital social por importe de CIENTO
CUARENTA Y NUEVE MIL QUINIENTOS CUARENTA Y CUATRO EUROS
(149.544.-€), mediante la emision de 1.495.440 nuevas acciones, que fue elevada a
publico en escritura otorgada ante el notario de Barcelona, D. Joan Rubies Mallol, el dia
7 de diciembre de 2021, con el numero 4.349 de su protocolo, quedando asi establecido
el capital social actual de la Sociedad en la cifra de UN MILLON NOVECIENTOS
SESENTA Y DOS MIL NOVECIENTOS EUROS (1.962.900.-€). el cual esta
integramente suscrito y desembolsado y dividido en 19.629.000 acciones de 0.10 euros
de valor nominal cada una, de una sola serie y clase. numeradas correlativamente a partir
del uno.

Auditores

Desde el ejercicio 2021, el Auditor de PH es mercantii BDO AUDITORES, S.L.P..
nombrada inicialmente para un periodo de tres (3) afos, es decir para los ejercicios
comprendidos entre el 1 de enero de 2021 hasta el a 31 de diciembre 2023, en virtud de
acuerdo de la Junta General de fecha 11 de noviembre de 2021, y posteriormente reelegida
para el ejercicio 2024, mediante acuerdo de la Junta General de Accionistas de fecha 28
de junio de 2024. No obstante, se deja constancia expresa de que dicha reeleccion, que ya
ha sido notificado a la entidad auditora, esta pendiente de aceptacion formal por parte de
ésta tltima.

Apoderados

PH tiene otorgados los siguientes poderes generales. los cuales se encuentran
debidamente inscritos en el Registro Mercantil:

(i) Escritura de poder autorizada por el Notario de Barcelona. D. Miquel
Tarragona Coromina, bajo el nimero 2.686 de su protocolo. en fecha 5 de
noviembre de 2021. a favor de Cabezhobeazha Group, S.L. y
Beazhocabezho, S.L.

(ii) Escritura de subapoderamiento autorizada por el Notario de Mataro, D.
Pere Albiol Marés, bajo el nimero 472 de su protocolo. en fecha 21 de
febrero de 2023, a favor de Don Lorenzo Soto Bas.

(iii) Escritura de poder autorizada por el Notario de Mataro. D. Pere Albiol
Marés, bajo el nimero 473 de su protocolo, en fecha 21 de febrero de 2023,
a favor de Don Lorenzo Soto Bas.

Carlos Perello Yanes Barcelona, a 27 de octubre 2024
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Gobierno de la Sociedad

La composicion actual del Consejo de Administracion es la siguiente:

CARGO

DURACION

CABEZHOBEAZHA GROUP, S.L.U., | Presidente
debidamente representada por D. Roger (cargo  rotativo  con
Fernandez Girona carfcter anual)

4 anos

(Vigencia hasta el
29.10.2025)

Vicepresidente
BEAZHOCABEZHO, S.L.U.. debidamente

representada por D. Oscar Gomez Lopez (cargo  rotativo  con
caracter anual)

4 aios

(Vigencia hasta el
29.10.2025)

D. Josep Castella Escola

4 anos

(Vigencia hasta el
29.10.2025)

D. Marius Gutiérrez Xivillé

4 anos

(Vigencia hasta el
29.10.2025)

D. Francesc Alcaraz Calvet

4 anos

(Vigencia hasta el
29.10.2025)

D." Adriana Lafuente Roig Secretaria no consejera

Ademas. PH cuenta con una Comision de Auditoria, 6rgano delegado del Consejo
de Administracion, con las facultades previstas en los Estatutos Sociales de la

Sociedad. formada por tres (3) consejeros independientes

CARGO

DURACION

D. Josep Castella Escola Presidente

4 anos

(Vigencia hasta el
29.10.2025)

D. Marius Gutiérrez Xivillé

4 ainos

(Vigencia hasta el
29.10.2025)

D. Francesc Alcaraz Calvet

4 anos

(Vigencia hasta el
29.10.2025)

D.* Adriana Lafuente Roig Secretaria no miembro

Direccion de Correo Electronico

pdr@solarprofit.es

TIf: +34 900 25 35 45

Carlos Perello Yanes Barcelona, a 27 de octubre 2024
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HISTORIA Y TRAYECTORIA PROFESIONAL DE PROFITHOL.

PROFITHOL. S.A. es la sociedad cabecera del grupo de sociedades denominado
(“Grupo SolarProfit”) formado por 20 sociedades mas (muchas de ellas no son
operativas) de las que es dominante al 100% directa o indirectamente (ver cuadro
corporativo siguiente pagina).

Los inicios del Grupo SolarProfit se remontan al aiio 2008, afo en el que Don Roger
Fernandez Girona y Don Oscar Gomez Lopez, fundadores de SolarProfit. tras varios afios
desarrollando proyectos de ingenieria relacionados con la autorizacion y legalizacion de
plantas fotovoltaicas como autonomos, deciden constituir la sociedad Ingenia Ambiental,
S.L. para desarrollar la actividad de distribucion de componentes para instalaciones
fotovoltaicas y otros trabajos de ingenieria.

Entre 2010 y 2016. se implementaron diversas reformas que impactaron negativamente
en el mercado de energias renovables. resultando en una disminucion del numero de
consumidores de estas energias. Entre ellas. encontramos la reforma de 2011 en la que se
incluia un impuesto a la generacion de electricidad. reforma que paraliz6 las inversiones
debido a la eliminacion de las ayudas economicas. En respuesta a estos desafios. en 2013,
ambos socios fundaron Solar Profit Energy Services, S.L.. con el objetivo de establecer
una relacion mas directa con los consumidores finales (B2C), ofreciendo productos
completos y soluciones integrales en el ambito de la energia solar fotovoltaica.

El objetivo principal de Solar Profit Energy Services. S.L. era la construccion, instalacion,
promocion, explotacion y mantenimiento de instalaciones de energia solar fotovoltaica.
La empresa se especializo en instalaciones de autoconsumo fotovoltaico en viviendas
unifamiliares, proporcionando soluciones accesibles, integrales e innovadoras, con la
vision de transformar el modelo de consumo energético hacia recursos sostenibles y
descentralizados.

Asimismo, se avanzo en el proceso de venta de las instalaciones y de financiacion de
consumo mediante una compaiia separada proyectada para operar como fuerza de venta
de cualquier producto o servicio.

En 2021 la organizacion de la estructura societaria se reconfiguré mediante la creacion
de Profithol, S.L. como sociedad holding del grupo. Esta nueva estructura tenia como
objetivo la simplificacion y racionalizacion societaria, estableciendo un perimetro de
consolidacion.

En octubre de 2021, los socios aprobaron la transformacion de PH en Sociedad Anonima.
como parte del proceso de salida a oferta publica de sus titulos de valores en el BME
Growth, proceso que se completo en diciembre del mismo afio.

Desde su debut en el mercado bursatil, con una oferta publica inicial que recaudé 20
millones de euros. PH ha buscado expandir su influencia a través de diversas estrategias
de inversion. diversificacion y colaboraciones estratégicas. Por ejemplo, distintas
compaiiias del Grupo firmaron acuerdos de colaboracion con empresas reconocidas como
Airbnb y BBVA, lo que destaca su intencion de diversificar sus operaciones y penetrar en
nuevos segmentos de mercado.

Carlos Perello Yanes Barcelona. a 27 de octubre 2024
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Si bien, durante el ejercicio 2023, como consecuencia de la caida de la demanda del
autoconsumo fotovoltaico a nivel residencial (una de las actividades principales).
motivada, principalmente. por la situacion del mercado y por el significativo y rapido
retroceso del precio de la energia, que venia de maximos historicos en el ejercicio anterior.
la situacion econdmico-financiera de determinadas sociedades del Grupo SolarProfit se
vio muy perjudicada. haciendo imposible absorber los costes de estructura existentes. que
se habian dimensionado asumiendo voliimenes de actividad mucho mayores.

Con motivo de lo anterior y considerando los indicios de ralentizacion de la demanda. la
Direccion del Grupo SolarProfit se vio en la obligacion de adoptar ciertas acciones
tendientes a reducir los costes de la compaiiia, tanto a nivel personal como operativo y en
dicho contexto se acordo la adecuacion de la plantilla con el propoésito de adaptarse a la
situacion de mercado. por lo que, el 4 de septiembre de 2023 se publico la apertura un
primer Expediente de Regulacion de Empleo que afecto al 30% de la plantilla y
posteriormente, el 18 de abril de 2024 se publico la ejecucion de un segundo Expediente
de Regulacion de Empleo que afecto el 90% de la plantilla.

Paralelamente, considerando que las medidas adoptadas por la Direccion del Grupo
SolarProfit no eran suficientes y con el objetivo de proteger los intereses del Grupo
SolarProfit, el Consejo de Administracion de Profithol aprobé presentar. en fecha 28 de
marzo de 2024, un procedimiento preconcursal para la Sociedad y determinadas
compaiiias del Grupo a fin de iniciar conversaciones con los acreedores para alcanzar un
acuerdo global de restructuracion de deuda.

Asimismo, en fecha 28 de junio de 2024, se presento una solicitud de prorroga del plazo
de declaracion de concurso de las sociedades preconcursadas, que se aprobd por el
Juzgado correspondiente, otorgando un nuevo plazo de 3 meses adicionales.

Estructura Societaria
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SOLAR PROFIT ENERGY SERVICES S.L o SPES

Constitucion v Denominacion Social

La sociedad "SOLAR PROFIT ENERGY SERVICES, S.L.U.". de nacionalidad
espaiola y con CIF namero B-65.959.991, se constituy6 por tiempo indefinido el 25 de
enero de 2013, mediante escritura publica otorgada ante el Notario de Tordera. D. Jesus
Gomez Taboada, bajo el numero 97 de orden de protocolo (en adelante. “Escritura de
Constitucién™), subsanada mediante otras otorgadas ante el mismo Notario, los dias 7 de
junio y 16 de julio de 2013. con numeros de protocolo 805 y 978, respectivamente.

Datos Registrales

Esta inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, Tomo 43902, Folio 107, Seccion 8.
Hoja nimero B-441381.

Domicilio Social

El domicilio social actual se encuentra en la Calle Farmacia 30, 08450, Llinars del Vallés
(Barcelona), Espaiia.

Objeto Social

Constituye el objeto social:

A) La prestacion de todo tipo de servicios energéticos relacionados con energias
renovables y fotovoltaicas, solares, térmicas u otras.

B) La instalacion y el mantenimiento de instalaciones de energia renovables y
fotovoltaicas. solares, térmicas u otras.

Quedan excluidas del objeto social todas aquellas actividades para cuyo ejercicio la Ley
exija requisitos especiales que no queden cumplidos por esta Sociedad.

Si las disposiciones legales exigiesen para el ejercicio de algunas de las actividades
comprendidas en el objeto social algun titulo profesional. o autorizacion administrativa o
inscripcion en Registros Publicos. dichas actividades deberan realizarse por medio de
personas que ostenten dicha titularidad profesional y, en su caso. no podran iniciarse antes
de que se hayan cumplido los requisitos administrativos exigidos.

El C.N.A.E de la Sociedad es el 4321 — Instalaciones eléctricas.

Capital Social v Socios

En la Escritura de Constitucion se fijo el capital social en TRES MIL CIENTO
CINCUENTA EUROS (3.150.-€) y estaba representado por 300 participaciones de 10,50
euros de valor nominal cada una de ellas, numeradas de la 1 a la 300, ambas inclusive, el
cual quedo totalmente suscrito y desembolsado por los fundadores.

Inicialmente habia tres (3) socios. tal y como consta en la Escritura de Constitucion:
- Don Roger Fernandez Girona. con 100 participaciones (33.33%).
- Don Oscar Gémez Lopez. con 100 participaciones (33.33%). y

- Don Jiirgen Strum. con 100 participaciones (33.33%).

Carlos Perello Yanes Barcelona, a 27 de octubre 2024
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En diciembre de 2014, D. Roger Fernandez y D. Oscar Girona, adquirieron. por mitades,
las participaciones titularidad de D. Jiirgen Strum, perdiendo este ultimo la condicion de
socio de la Sociedad. Dicha compraventa se formalizé ante el notario de Tordera
(Barcelona), D. Jesus Gomez Taboada. el dia 30 de diciembre de 2014, con el numero
1.785 de su protocolo.

Como consecuencia de la compraventa, SPES quedoé con dos (2) socios:
- Don Roger Fernandez Girona, con 150 participaciones (50%).
- Don Oscar Gémez Lopez. con 150 participaciones (50%). y

Posteriormente, tuvo lugar una ampliacion de capital social que fue elevada a pablico en
escritura otorgada ante el notario de la Villa de Cardedeu. Don Enrique Garcia Castrillo,
el dia 12 de marzo de 2020, con el nimero 398 de su protocolo.

El aumento fue integramente suscrito y desembolsado. a mitades, por los socios,
quedando asi fijado el capital social en CUATROCIENTOS TRES MIL DOSCIENTOS
(403.200.-€). el cual esta integramente suscrito y desembolsado y dividido en 38.400
participaciones sociales de 10,50 euros de valor nominal cada una, numeradas
correlativamente a partir del uno.

Como consecuencia del aumento, la composicion de socios quedé como sigue:
- Don Roger Fernandez Girona, con 19.200 participaciones (50%),
- Don Oscar Gémez Lopez, con 19.200 participaciones (50%). y

Posteriormente, D. Roger Fernandez y D. Oscar Gomez. mediante escrituras de aumento
de capital otorgadas ante el notario de Barcelona. D. Miquel Tarragona Coromina. el dia
21 de julio de 2021. con nimero 1.963 y 1.964. aportaron las participaciones de sus
respectivas titularidades a las sociedades patrimoniales de que eran titulares, esto es
CABEZHOBEAZHA GROUP, S.L.U. y BEAZHOCABEZHO, S.L.U., respectivamente.
Estas sociedades. a su vez, aportaron dichas participaciones para la constitucion de la
mercantil PROFITHOL., S.L.. formalizada en escritura de constitucion otorgada ante el
notario de Barcelona, D. Miquel Tarragona Coromina. el mismo dia 21 de julio de 2021.
con namero 1.965 de su protocolo.

Como consecuencia de todo ello. en la actualidad. el Socio Unico de SPES es
PROFITHOL. S.A. (sociedad cabecera del grupo).

Gobierno de la Sociedad

La composicion actual del Organo de Administracion es la siguiente:

e Don Roger Fernandez Girona, Administrador Solidario. con cargo indefinido.
e Don Oscar Gomez Lopez, Administrador Solidario, con cargo indefinido.

Auditores

Desde el ejercicio 2021, el Auditor es mercantil BDO AUDITORES, S.L.P.. nombrada
inicialmente para los ejercicios 2021 a 2023, en virtud del Acta de Consignacion de
Decisiones del Socio Unico de fecha 22 de noviembre de 2021.
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Apoderados

SPES tiene otorgados los siguientes poderes generales, debidamente inscritos en el
Registro Mercantil:

(i) Escritura de poder autorizada por el Notario de la Villa de Cardedeu, D.
Enrique Garcia Castrillo, bajo el nimero 1.154 de su protocolo. en fecha
20 de junio de 2022, a favor de Profithol, S.A.

(1) Escritura de poder autorizada por el Notario de Matar6, D. Pere Albiol i
Mares, bajo el nimero 572 de su protocolo, en fecha 28 de febrero de 2023,
a favor de Don Marc Valverde Ballalta.

Direccion de Correo Electronico

pdri@solarprofit.es

TIf: +34 900 25 35 45

HISTORIAY TRAYECTORIA PROFESIONAL DE SOLAR PROFIT (SPES).

En 2013, Don Roger Fernandez Girona y Don Oscar Gomez Lopez decidieron crear
“Solar Profit Energy Services, S.L..” con el objetivo principal de buscar una relacion B2C
mas cercana al consumidor final para ofrecer instalaciones fotovoltaicas para
autoconsumo. La actividad de SPES se centraba en la construccion, instalacion,
promocion. explotacion y mantenimiento de todo tipo de instalaciones de energia solar,
fotovoltaica. Y se especializo en instalaciones de autoconsumo fotovoltaico, en viviendas
unifamiliares, donde ofrecer al cliente soluciones accesibles, integrales e innovadoras. Su
vision era la de transformar el modelo de consumo de energia hacia recursos sostenibles
y descentralizados, por lo que con los afios fueron asumiendo también proyectos a nivel
industrial.

Desde su creacion, SPES ha experimentado un crecimiento significativo. expandiendo
sus operaciones a lo largo del territorio espafiol. La empresa se ha posicioné como una de
las lideres del sector gracias a su enfoque en la calidad de sus instalaciones, el servicio al
cliente y la innovacion tecnologica. Durante estos afios. SPES ha desarrollado una amplia
cartera de proyectos, tanto en el ambito residencial como en el industrial, participando en
iniciativas de mayor envergadura a nivel industrial.

Sin perjuicio de ello. durante el ejercicio 2023, como consecuencia de la caida de la
demanda del autoconsumo fotovoltaico a nivel residencial, motivada. principalmente, por
la situacion del mercado y por el significativo y rapido retroceso del precio de la energia,
que venia de maximos historicos en el ejercicio anterior, la situacion economico-
financiera de SPES (asi como la de determinadas sociedades del grupo al que pertenece)
se vio muy perjudicada, haciendo imposible absorber los costes de estructura existentes,
que se habian dimensionado asumiendo volimenes de actividad mucho mayores.
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Como consecuencia de ello. con el objetivo de conseguir la viabilidad. el 4 de septiembre
de 2023 se decidio realizar un Expediente de Regulacion de Empleo y. posteriormente,
ante la situacion extremadamente complicada de la sociedad. se tom¢ la decision de
externalizar la actividad de montaje de las instalaciones mediante la subcontratacion de
los trabajos, lo cual implicé la ejecucion. en abril del 2024, de otro Expediente de
Regulacion de Empleo tras el de finales del ano 2023.

Paralelamente, en cumplimiento de lo dispuesto en la normativa aplicable. en fecha 28 de
marzo de 2024, se presenté un procedimiento preconcursal para la sociedad y otras
sociedades del Grupo a fin de iniciar conversaciones con los acreedores para alcanzar un
acuerdo global de restructuracion de deuda.

Asimismo, en fecha 28 de junio de 2024, se present6 una solicitud de prorroga del plazo
de declaracion de concurso de las sociedades preconcursadas. que se aprobo por el
Juzgado correspondiente, otorgando un nuevo plazo de 3 meses adicionales.
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SOLAR PROFIT SALES S.Lo SPS

Constitucion y Denominacion Social

La sociedad "SOLAR PROFIT SALES, S.L.U.”. de nacionalidad espafola y con CIF
namero B-02.777.076, se constituyo por tiempo indefinido el 4 de noviembre de 2020,
mediante escritura publica otorgada ante el Notario de Cardedeu (Barcelona), D. Enrique
Garcia Castrillo, bajo el nimero 1.366 de orden de protocolo (en adelante, “Escritura de
Constitucion™).

Datos Registrales

SPS esta inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona Tomo 47.579. Folio 176, Hoja
namero B-556171.

Domicilio Social

El domicilio social actual se encuentra en la Calle Tecnologia 82, Pasaje C. 08450, Llinars
del Vallés (Barcelona), Espana.

Objeto Social

SPS tiene por objeto las actividades propias de un call center. Las actividades integrantes
del objeto social podran ser desarrolladas total o parcialmente, de modo indirecto
mediante la titularidad de acciones o de participaciones en sociedades con objeto idéntico
o0 analogo.

Quedan excluidas del objeto social todas aquellas actividades para cuyo ejercicio la Ley
exija requisitos especiales que no queden cumplidos por esta Sociedad.

Si las disposiciones legales exigiesen para el ejercicio de alguna de las actividades
comprendidas en el objeto social algun titulo profesional. o autorizacion administrativa,
o inscripcion en Registros Publicos, dichas actividades deberan realizarse por medio de
persona que ostente dicha titularidad profesional y. en su caso. no podréan iniciarse antes
que se hayan cumplido los requisitos administrativos exigidos.

El C.N.A.E de la Sociedad es el 8220 — Centro de llamadas.

Capital Social y Socios

En la Escritura de Constitucion se fijo el capital social en TRES MIL EUROS (3.000.-€)
y estaba representado por 3.000 participaciones de 1,00 euro de valor nominal cada una
de ellas, numeradas de la 1 a la 3.000, ambas inclusive. el cual quedo totalmente suscrito
y desembolsado por la mercantii SOLAR PROFIT ENERGY SERVICES, S.L.U.,
configurandose ésta ultima como Socia Unica de la Sociedad.

Posteriormente, en fecha 21 de julio de 2021, CABEZHOBEAZHA GROUP, S.L.U. y
BEAZHOCABEZHO, S.L.U. adquirieron en partes iguales (esto es, 1.500
participaciones cada una de ellas) las participaciones titularidad de SOLAR PROFIT
ENERGY SERVICES. S.L.U de la Sociedad. Esta transaccion se formalizé mediante
escritura de elevacion a publico de acuerdos sociales de distribucion de dividendo en
especie, otorgada ante el notario de Barcelona, D. Miquel Tarragona Coromina. con el
numero 1.960 de su protocolo.
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Por su parte, el mismo dia 21 de julio de 2021. CABEZHOBEAZHA GROUP. S.L.U. y
BEAZHOCABEZHO, S.L.U. mediante escritura de constitucion otorgada ante el notario
de Barcelona. D. Miquel Tarragona Coromina, el dia 21 de julio de 2021. con niimero

1.965 de su protocolo, aportaron las participaciones de las que eran titulares cada una de
ellas de SPS para la constitucion de la mercantil PROFITHOL. S.L.

Como consecuencia de todo ello. en la actualidad. el Socio Unico de SPS es
PROFITHOL, S.A. (sociedad cabecera del grupo).

Gobierno de la Sociedad
La composicion actual del Organo de Administracion es la siguiente:

- Don Roger Fernandez Girona. Administrador Solidario. con cargo
indefinido.

- Don Oscar Gémez Lopez. Administrador Solidario, con cargo indefinido.
Dichos nombramientos constan en la Escritura de Constitucion.
Auditores

El actual Auditor es mercantil BDO AUDITORES, S.L.P., la cual fue nombrada por un
periodo de tres (3) afios, es decir. para los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero de
2023 hasta el a 31 de diciembre 2025, en virtud del Acta de Decisiones del Socio Unico
de la Sociedad de fecha 1 de diciembre de 2023.

Apoderados

SPS tiene otorgado el siguiente poder general. debidamente inscrito en el Registro
Mercantil:

(1) Escritura de poder autorizada por el Notario de la Villa de Cardedeu. D.
Enrique Garcia Castrillo, bajo el nimero 1.156 de su protocolo, en fecha
20 de junio de 2022, a favor de Profithol, S.A.

Direccion de Correo Electronico

pdri@solarprofit.es

TIf: +34 900 25 35 45

HISTORIA'Y TRAYECTORIA PROFESIONAL DE SALES (SPS).

Solar Profit Sales, S.L.U. es una sociedad que esta integrada en el Grupo Solar Profit
(cuya cabecera es Profithol. S.A.) y que se constituyo a finales del 2020 para iniciar su
actividad a inicio del 2021.

SPS es la sociedad que opera como fuerza de ventas de, entre otros productos de terceros,
los productos y servicios de las sociedades del Grupo Solar Profit.
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A nivel de grupo, durante el ejercicio 2023, como consecuencia de la caida de la demanda
del autoconsumo fotovoltaico a nivel residencial. motivada, principalmente. por la
situacion del mercado y por el significativo y rapido retroceso del precio de la energia,
que venia de maximos historicos en el ejercicio anterior, la situacion economico-
financiera de SPS se vio muy perjudicada. haciendo imposible absorber los costes de
estructura existentes, que se habian dimensionado asumiendo volumenes de actividad
mucho mayores.

Con motivo de lo anterior y considerando los indicios de ralentizacion de la demanda. en
septiembre de 2023 se decidi6 realizar un Expediente de Regulacion de Empleo vy.
posteriormente, ante la situacion extremadamente complicada de la sociedad, en abril del
2024, se realizo un nuevo Expediente de Regulacion de Empleo.

Paralelamente, en cumplimiento de lo dispuesto en la normativa aplicable. en fecha 28 de
marzo de 2024, se presenté un procedimiento preconcursal para la sociedad y otras
sociedades del Grupo a fin de iniciar conversaciones con los acreedores para alcanzar un
acuerdo global de restructuracion de deuda.

Asimismo. en fecha 28 de junio de 2024, se present6 una solicitud de prorroga del plazo
de declaracion de concurso de las sociedades preconcursadas, que se aprobo por el
Juzgado correspondiente. otorgando un nuevo plazo de 3 meses adicionales.
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FV SEVILLA S.Lo SEV

Constitucion y Denominacion Social

La sociedad "SOLAR PROFIT FV SEV, S.L.U.". de nacionalidad espafiola y con CIF
nimero B-67.836.759, se constituyd por tiempo indefinido el 21 de noviembre de 2021,
mediante escritura publica otorgada ante el Notario de C ardedeu (Barcelona), D. Enrique
Garcia Castrillo, bajo el nimero 2.089 de orden de protocolo (en adelante. “Escritura de
Constitucion™).

Datos Registrales

La sociedad esté inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, Tomo 48104, Folio
116, Hoja nimero B-572450.

Domicilio Social

El domicilio social actual se encuentra en la Calle Farmacia, 30-32, 08450, Llinars del
Vallés (Barcelona). Espaia.

Objeto Social
Constituye el objeto social de SEV el comercio de energia eléctrica y la produccion de
energia eléctrica de otros tipos.

Quedan excluidas del objeto social todas aquellas actividades para el ejercicio de las
cuales la Ley exija requisitos que no queden cumplidos por esta sociedad.

Las actividades integrantes del objeto social podran ser desarrolladas por la sociedad total
o parcialmente de modo indirecto, mediante la titularidad de acciones o de participaciones
en sociedades con objeto idéntico o andlogo.

El C.N.A.E de la Sociedad es el 3519 — Produccion de energia eléctrica de otros tipos.

Capital Social y Socios

En la Escritura de Constitucion se fijo el capital social en TRES MIL EUROS (3.000.-€)
y estaba representado por 3.000 participaciones de 1.00 euro de valor nominal cada una
de ellas, numeradas de la 1 a la 3.000, ambas inclusive, el cual quedo totalmente suscrito

y desembolsado por la mercantil PROFITHOL. S.A.. configurandose ésta ultima como
Socia Unica de SEV.

En la actualidad. el Socio Unico de SEV continta siendo PROFITHOL. S.A. (sociedad
cabecera del grupo al que pertenece SEV).

Gobierno de la Sociedad

La composicion actual del Organo de Administracion es la siguiente:
- Don Roger Fernandez Girona, Administrador Solidario, con cargo indefinido.
- Don Oscar Gémez Lopez. Administrador Solidario, con cargo indefinido.

Dichos nombramientos constan en la Escritura de Constitucion.

Carlos Perello Yanes Barcelona, a 27 de octubre 2024
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Auditores
SEV no tiene obligacion de someter sus cuentas anuales a la verificacion de un auditor
externo por no cumplir los requisitos exigidos por la normativa aplicable.

Apoderados

SEV tiene otorgado el siguiente poder general. el cual se encuentra debidamente inscrito
en el Registro Mercantil: Escritura de poder autorizada por el Notario de la Villa de
Cardedeu, D. Enrique Garcia Castrillo, bajo el nimero 1.160 de su protocolo. en fecha 20
de junio de 2022, a favor de Profithol, S.A.

Direccion de Correo Electronico

pdr@solarprofit.es

TIf: +34 900 25 35 45

HISTORIA Y TRAYECTORIA PROFESIONAL DE FV SEV.

Solar Profit FV SEV. S.L. es una sociedad vehiculo que esta integrada en el grupo de
sociedades denominado Grupo SolarProfit (cuya cabecera es Profithol. S.A.) y que se
constituy6 a finales del 2021 con el fin de desarrollar un proyecto industrial fotovoltaico
para la mercantil Verallia Spain, S.A. (“Verallia”) localizado en las instalaciones que ésta
altima tiene en Sevilla,Ctra. Alcala-Dos Hermanas, Km. 5.41700 Alcala de Guadaira.

Verallia es una sociedad que desarrolla la actividad de produccion, fabricacion y
comercializacion de envases de vidrio.

En particular, el proyecto para Verallia llevado a cabo por SEV consisti6 en instalar
sistemas fotovoltaicos para la produccion de energia eléctrica en unas fincas (fincas que
son titularidad de SOLAR PROFIT ENERGY SERVICES, S.L.U. y arrendadas por SEV)
colindantes a la fabrica de Verallia para su conexion con ésta. Las instalaciones se
configuraron en modalidad de suministro con autoconsumo sin excedentes y conectadas
a la red interior de Verallia para permitir a esta ultima autoabastecerse de la energia
generada a través de los referidos sistemas fotovoltaicos. reduciendo asi su consumo de
corriente de la red eléctrica convencional.

Finalmente, como consecuencia en un retraso en la obtencion de las licencias y la
complicada situacion de mercado, en fecha 28 de marzo de 2024, se presentd un
procedimiento preconcursal para la sociedad y otras sociedades del Grupo a fin de iniciar
conversaciones con los acreedores para alcanzar un acuerdo global de restructuracion de

deuda.

Asimismo, en fecha 28 de junio de 2024, se presenté una solicitud de prorroga del plazo
de declaracion de concurso de las sociedades preconcursadas, que se aprobo por el
Juzgado correspondiente. otorgando un nuevo plazo de 3 meses adicionales.

Carlos Perello Yanes Barcelona, a 27 de octubre 2024
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FV ZARAGOZA S.L 0 ZAR
1.- LA IDENTIDAD DEL DEUDOR

Constitucion y Denominacion Social

La sociedad "SOLAR PROFIT FV ZAR, S.L.U.", de nacionalidad espafiola y con CIF
nimero B-67.836.742, se constituyo por tiempo indefinido el 26 de noviembre de 2021,
mediante escritura publica otorgada ante el Notario de Cardedeu (Barcelona). D. Enrique
Garcia Castrillo bajo el niimero 2.088 de orden de protocolo (en adelante, “Escritura de
Constitucion™).

Datos Registrales
La sociedad esté inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona Tomo 48104, Folio 109,

Hoja niimero B-572449.
Domicilio Social

El domicilio social actual se encuentra en la Calle Farmacia, 30-32, 08450. Llinars del
Vallés (Barcelona), Espana.

Objeto Social

Constituye el objeto social de ZAR el comercio de energia eléctrica y la produccion de
energia eléctrica de otros tipos.

Quedan excluidas del objeto social todas aquellas actividades para el ejercicio de las
cuales la Ley exija requisitos que no queden cumplidos por esta sociedad.

Las actividades integrantes del objeto social podran ser desarrolladas por la sociedad total
o parcialmente de modo indirecto, mediante la titularidad de acciones o de participaciones
en sociedades con objeto idéntico o analogo.

El C.N.A.E de la Sociedad es el 3519 — Produccion de energia eléctrica de otros tipos.

Capital Social y Socios

En la Escritura de Constitucion se fijo el capital social en TRES MIL EUROS (3.000.-€)
y estaba representado por 3.000 participaciones de 1.00 euros de valor nominal cada una
de ellas. numeradas de la 1 a la 3.000, ambas inclusive, el cual quedo totalmente suscrito
y desembolsado por la mercantil PROFITHOL, S.A.. configurandose ¢ésta ultima como
Socia Unica de ZAR.

En la actualidad. el Socio Unico de ZAR continua siendo PROFITHOL., S.A. (sociedad
cabecera del grupo al que pertenece ZAR).

Gobierno de la Sociedad
La composicion actual del Organo de Administracion es la siguiente:

- Don Roger Fernandez Girona, Administrador Solidario. con cargo indefinido.
- Don Oscar Gémez Lopez. Administrador Solidario. con cargo indefinido.

Dichos nombramientos constan en la Escritura de Constitucion.

Carlos Perello Yanes Barcelona, a 27 de octubre 2024
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Auditores
ZAR no tiene obligacion de someter sus cuentas anuales a la verificacion de un auditor
externo por no cumplir los requisitos exigidos por la normativa aplicable.

Apoderados

ZAR tiene otorgado el siguiente poder general. el cual se encuentra debidamente
inscrito en el Registro Mercantil: Escritura de poder autorizada por el Notario de la
Villa de Cardedeu, D. Enrique Garcia Castrillo, bajo el nimero 1.161 de su protocolo,
en fecha 20 de junio de 2022, a favor de Profithol, S.A.

Direccion de Correo Electronico

pdr(@solarprofit.es

TIf: +34 900 25 35 45

HISTORIA Y TRAYECTORIA PROFESIONAL DE FV ZAR.

Solar Profit FV ZAR. S.L. es una sociedad vehiculo que esta integrada en el grupo de
sociedades denominado Grupo Solar Profit (cuya cabecera es Profithol. S.A.) y que se
constituy6 a finales del 2021 con el fin de desarrollar un proyecto industrial fotovoltaico
para la mercantil Verallia Spain, S.A. (*Verallia™) localizado en las instalaciones que ésta
Gltima tiene en Zaragoza, Crta. Valencia, Km. 8.500.

Verallia es una sociedad que desarrolla la actividad de produccién, fabricacion y
comercializacion de envases de vidrio.

En particular, el proyecto para Verallia llevado a cabo por ZAR consistio en instalar
sistemas fotovoltaicos para la produccion de energia eléctrica en unos terrenos. alquilados
por ZAR a las mercantiles EBROSA. S.A. y PROMOCIONES NICUESA, S.A.U.,
colindantes a los de Verallia. para su conexion con la fabrica de ésta ultima. Las
instalaciones se configuraron en modalidad de suministro con autoconsumo sin
excedentes y conectadas a la red interior de Verallia, para permitir a ésta tultima
autoabastecerse de la energia generada a través de los referidos sistemas fotovoltaicos.
reduciendo asi su consumo de corriente de la red eléctrica convencional.

Finalmente. como consecuencia en un retraso en la obtencion de las licencias y la
complicada situacion de mercado. en fecha 28 de marzo de 2024, se presentd un
procedimiento preconcursal para la sociedad y otras sociedades del Grupo a fin de iniciar
conversaciones con los acreedores para alcanzar un acuerdo global de restructuracion de
deuda.

Asimismo. en fecha 28 de junio de 2024, se presento una solicitud de prorroga del plazo
de declaracion de concurso de las sociedades preconcursadas, que se aprobd por el
Juzgado correspondiente. otorgando un nuevo plazo de 3 meses adicionales.

Carlos Perello Yanes Barcelona, a 27 de octubre 2024
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2.- LA IDENTIDAD DEL EXPERTO

El experto propuesto es AMS CORPORATE STRATEGY SERVICES, S.L.P..
sociedad de nacionalidad espafiola. con domicilio en la calle Diputacion n° 1 1°, 48009
Bilbao. constituida mediante escritura publica otorgada ante el notario de Bilbao, D. José
Antonio Isusi Ezcurdia. el dia 22 de febrero de 2002, bajo el niimero 484 de su protocolo,
inscrita en el Registro Mercantil de Bizkaia, al tomo 4162, Folio 212. Hoja BI-33552. y
provista de CIF numero B95198503. en la figura de su Administrador Unico D.
ALFONSO MARIA GOMEZ BILBAO con DNI 16036066Y. Auditor de Cuentas, con
domicilio social en Bilbao, calle Diputacion n® 1 1°y despacho profesional en Madrid. en
la Calle de Velazquez numero 150, colegiado en el ROAC con el nimero 16199.

El email de comunicacion es amscorporate/@amscorporate.es y el resto de datos del
experto se encuentran en los autos en la documentacion ya enviada al Juzgado Mercantil
N° 3 de Barcelona de solicitud de Nombramiento de Experto enviada en fecha 14 de
octubre 2024.

Adjuntamos en Anexo N°3 el auto de aprobacién de nombramiento de este experto y en
Anexo N°4 ¢l de la comunicacion de apertura de negociaciones con acreedores de n°
procedimiento 369/2024 incluyendo su prorroga (prorroga aprobada por el Juzgado
Mercantil N°3 de Barcelona en Auto de fecha de 11 de julio 2024) para alcanzar un Plan
de Restructuracion de las mercantiles solicitantes de este PdR hasta la fecha limite de 30
de septiembre 2024 para presentar este Plan de Restructuracion.

Carlos Perello Yanes Barcelona, a 27 de octubre 2024
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3.- DESCRIPCIONES

Si bien estamos ante la solicitud de homologacion de un Plan Conjunto de Restructuracion
de 5 sociedades del Grupo SolarProfit donde cada deudor debe de cumplir los requisitos
para la homologacion establecidos en el Libro II del TRLC (art 642.2 TRLC) habra
apartados de este Plan Conjunto en donde se mostrara el cumplimiento de estos requisitos
de forma separada de cada deudora y otros apartados donde se mostraran estos requisitos
de manera conjunta porque las cinco deudoras estan muy interrelacionadas: de esta forma
se evita la repeticion ineficiente del cumplimiento de estos requisitos.

Este apartado de Descripciones se elaborara para las 5 deudoras conjuntamente porque lo
que se va a comentar aplica a las 5 sociedades. Recordemos que SPS es la fuerza de ventas
del Grupo y la que se encarga de vender los productos del grupo: SPES es la que se
encarga de ejecutar el proyecto u obra mientras que PH es la Holding que se encarga de
los servicios centrales que se prestan a las diferentes empresas del Grupo. Por otro lado
SEV y ZAR son sociedades con una licencia de produccion y comercio de energia
eléctrica con cero trabajadores y cero ingresos en 2023 y 2024.

Por tanto. PH es principalmente un centro de coste que recibe ingresos de las otras
empresas del grupo para retribuir los servicios centrales prestados (principalmente de
administracion, recursos humanos. de gestion. finanzas e IT). Por otro lado. SPS recibe
ingresos de SPES por su trabajo como fuerza de venta de instalaciones y proyectos
fotovoltaicos, pero también ha estado facturando comisiones de las financiaciones que
ofrecia y cerraba con los bancos asi como otro tipo de ingresos de terceros. Actualmente
y debido a la reduccion del tamano del grupo los ingresos provendran mayoritariamente
de SPES.

a) De la situacion econéomica de las deudoras

Las sociedades deudoras solicitantes de este PdR se encuentran a la fecha de presentacion
de este Plan de Restructuracion en situacion de insolvencia ACTUAL.

Asi el Art 2.3 de la Ley 6/2022 de 5 de septiembre (en adelante “L.C™ o “TRLC™) dice:

«3. La insolvencia podra ser actual o inminente. Se encuentra en estado de insolvencia
actual el deudor que no puede cumplir regularmente sus obligaciones exigibles. Se
encuentra en estado de insolvencia inminente el deudor que prevea que dentro de los tres
meses siguientes no podra cumplir regular y puntualmente sus obligaciones».

En fecha 28 de marzo de 2024 se presento “Escrito de Comunicacion Conjunta de inicio
de negociaciones para alcanzar un Plan de Restructuracion™, esta solicitud se aprobo por
el JM3 de Barcelona en fecha 10 de mayo 2024 y n® de procedimiento 369/2024;
posteriormente en fecha 28 de junio 2024 se pidio la prorroga por 3 meses del art 607
TRLC aprobada por auto del mismo juzgado en fecha 11 de julio 2024. Por tanto, la fecha
limite para la presentacion del Plan Conjunto de Restructuracion es el 30 de septiembre
2024.

Carlos Perello Yanes Barcelona, a 27 de octubre 2024
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En estos escritos de apertura de negociaciones (adjuntados en Anexo N°4) ya se describia
que determinadas empresas del grupo, dentro de las cuales se encontraban las 5 deudoras
del presente Plan, se encontraban en situacion de insolvencia Actual.

Ya desde la presentacion de estos escritos de apertura de negociaciones las 5 empresas
solicitantes del Plan han generado impagos tanto a sus acreedores financieros como no
financieros (diversos proveedores comerciales y arrendamientos). asi como el pago de las
indemnizaciones y finiquitos a los trabajadores afectados por los ERE y al crédito publico
incluyendo al Instituto Catalan de Finanzas (ICF).

Respecto al crédito publico, decir que se encuentra actualmente, con respecto a la TGSS,
en situacion de estar al corriente de habiéndose llegado a un acuerdo de aplazamiento y
fraccionamiento del que se han cumplido los dos primeros pagos. mientras que con la
AEAT se sigue negociando la devolucion de IVAS soportados y compensacion de saldos:
en cualquier caso ninguno de estos dos entes publicos. TGSS y AEAT. se veran afectados
por este Plan de Restructuracion asi como tampoco el ICF.

Respecto a este ultimo, el ICF, se ha llegado también a un acuerdo privado. extramuros
del PdR. que consideramos muy satisfactorio para los objetivos de viabilidad del PdR
porque se ha aprobado una carencia TOTAL de cualquier pago de intereses y principal
de 6 afos tras la fecha de homologacion del Plan y posteriormente repago en 13 afios a
un tipo de Eur12M+1% con amortizacion tipo francesa mensual, adjuntamos acuerdo en
el Anexo n°6.

La situacion de insolvencia ACTUAL se podra apreciar claramente en el estudio de la
generacion de caja (cash flows) generados por las 5 mercantiles en el ano 2024. Este
impago al crédito publico, trabajadores por ERE 2024. acreedores financieros y
comerciales representa claramente un impago generalizado y estructural y. por tanto, la
insolvencia concursal actual del Grupo incluyendo las 5 sociedades solicitantes del PdR.

El Flujo de Caja presente y futuro generado por las mercantiles es totalmente incapaz de
repagar las amortizaciones y el pago de los intereses de la deuda financiera asi como lo
debido a proveedores comerciales, trabajadores y sector publico. Estos impagos abocarian
al grupo mercantil a un concurso de acreedores liquidativo si no se llevara a cabo esta
reestructuracion y su posterior homologacion.

El Grupo SolarProfit (que engloba, entre otras. estas 5 deudoras solicitantes del PdR) es
viable tras la restructuracion. el negocio sera capaz de generar anualmente y de manera
consistente un Resultado Bruto de Explotacion Positivo si bien con una enorme
jibarizacion del negocio de alrededor del 90% (veremos posteriormente las razones y
motivos de esta necesaria contraccion del negocio): por tanto es necesaria una
restructuracion de la deuda de la misma o similar intensidad a la contraccion estructural
del negocio para devolver al Grupo a la senda de la viabilidad en el corto y medio plazo.

De aqui la necesidad de un plan de Restructuracion de estas caracteristicas.

Carlos Perello Yanes Barcelona, a 27 de octubre 2024
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b) De los trabajadores

La situacién de los trabajadores activos en nomina de las 3 deudoras (sin incluir SEV y
ZAR que no tienen trabajadores) es actualmente de estar “al dia™ al corriente de pago
hasta la fecha de presentacion de este Plan de Restructuracion igual que con la cuotas de
la Seguridad Social correspondientes.

El nuevo Grupo SolarProfit, tras los EREs realizados en los afos 2023 (octubre) y 2024
(mayo/junio), pasa a tener de manera permanente menos de 50 trabajadores en plantilla.
exactamente 34 trabajadores como vemos abajo para las 5 empresas solicitantes de este
PdR afadiendo los 7 trabajadores de INAM que no se incluye en este PdR conjunto. Esto
significa que el Comité de Empresa deberia disolverse tras la oportuna comunicacion
formal al Comité de la situacion actual del nimero de trabajadores y del nombramiento
de los delegados de personal correspondientes.

Los trabajadores en plantilla que tiene actualmente cada una de las 5 mercantiles
solicitantes del PdR es:

ProfitHol SA : 8 trabajadores en plantilla con nomina.

Solar Profit Energy Services SL : 8 trabajadores en plantilla con némina.
Solar Profit Sales SL : 11 trabajadores en plantilla con nomina.

SEV: 0 trabajadores en plantilla con némina.

ZAR: 0 trabajadores en plantilla con nomina.

Como informacion. el nimero de trabajadores afectados por el ERE del aio 2023 en cada
una de las primeras 3 mercantiles fue de 21. 168 y 39 trabajadores respectivamente
complementandose cada una de ellas con bajas voluntarias. Mientras que los trabajadores
afectados por el ERE del afio 2024 fueron respectivamente, 32, 226 y 46 trabajadores
también complementandose cada una de ellas con bajas voluntarias. En el pico de su

actividad el Grupo SOLARPROFIT lleg6 a tener una plantilla de mas de 1.200
trabajadores para dar una idea del crecimiento exponencial del negocio en el afio 2022.

Por tanto. como el PdR no afecta a ninguna de las condiciones de trabajo de los
trabajadores de ninguna de las 3 deudoras con trabajadores, no es necesario comunicarlo
ni pedir un informe previo tal y como establece el art 628 bis de la LC que transcribimos
abajo:

Articulo 628 bis. Derechos de informacion y consulta de las personas trabajadoras.

“Cualquier modificacion o extincion de la relacion laboral que tenga lugar en el contexto
del plan de reestructuracion, se llevara a cabo de acuerdo con la legislacion laboral
aplicable incluyendo, en particular, las normas de informacion y consulta de las personas
trabajadoras™.

Al no haber modificaciones ni extinciones de las relaciones laborales no hay necesidad
de informar a los trabajadores mas alla de lo que regula el Estatuto de los Trabajadores
en su art 64 ET. Dicho esto. se envia a los representantes de los trabajadores una copia
del Plan de Restructuracion antes de su solicitud de homologacion (Anexo n° 21 muestra
el envio de este Plan a todos los acreedores incluidos estos representantes).
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¢) De las causas de la situacion actual

Como hemos comentado, la situacion actual del Grupo Solar Profit y de las 5 empresas
deudoras solicitantes de la homologacion del PdR que forman parte de €l. es de
insolvencia actual y sin la homologacion de este PdR la situacion pasaria rapidamente a
la de una solicitud de concurso voluntario liquidativo.

Las razones principales de esta situacion de insolvencia actual son las siguientes:

Caida del precio de la electricidad y reduccion del coste energético.

Fin de las subvenciones Next Generation EU.

Desaceleracion economica. inflacion. subida de tipos de interés e incertidumbre y
volatilidad economica.

Elevado incremento del nimero de competidores y presion en los precios.

A estas razones generales hay que afadir las razones particulares a las mercantiles:

SPES

SPS

Menor numero de obras ejecutables con respecto a los afios anteriores como
consecuencia de una caida totalmente imprevista de la demanda.

Pérdida de competitividad por las necesarias compras realizadas en el ano 2022
debido a la fuerte demanda existente en ese momento y evitar distorsiones de
suministro que se habian sufrido previamente; estas compras se estaban realizando
a precios elevados por las incidencias en la cadena de suministros (guerra Ucrania
y otros motivos geopoliticos en la zona del Canal de Suez) y que no pudieron
finalmente trasladarse al precio final en las obras ejecutadas en el aio 2023 que
caia por las razones generales expuestas anteriormente.

Contraccion importante del Margen Bruto por lo dicho en el punto previo, ie.
compras de aprovisionamientos caras y precio final del producto que caia como
consecuencia de la caida del precio de la electricidad y de la competencia que
llegé atraida por las expectativas de crecimiento brutal que habia en el afio 2022.
Costes de almacenamiento de existencias elevado y sobredimensionado segln
caida la demanda del producto final.

En general. costes de estructura sobredimensionados con respecto de la nueva
realidad.

Incremento del precio del Lead (potencial cliente) por parte de proveedores de
estos leads pasando de 16-18 euros/lead a 20-22 euros por lead. ademas de la
inferior calidad de los leads obtenidos

Caida brutal del volumen de Leads del entorno del 80% desde el pico del 2022.
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e Acuerdo comercial con una entidad financiera de alto potencial como partner
estratégico para proveer de leads que fue finalmente paralizado por dicha entidad
de manera unilateral y esto tras la inversion de importantes recursos econdémicos
por parte de la mercantil asi como de la contratacion de un equipo “ad hoc™ para
dar cobertura a los términos de dicho acuerdo.

e Cuasi eliminacion de las comisiones generadas por la fuerte caida en la conversion
de Leads en proyectos ejecutables y financiados por las entidades financieras.

FV SEVILLA y FV ZARAGOZA

e El activo es una licencia de produccion y comercializacion de energia eléctrica
con un valor estimado de unos 500.000€ y que todavia no ha llegado al estadio de
produccion.

e FEl Pasivo son casi 7MME de deuda financiera a largo plazo con una entidad
financiera repartida entre 2.142.322 € en Sevilla y 4.923.545€ en Zaragoza.

PROFITHOL S.A

e Menor actividad de las empresas del grupo que genera menores ingresos a la
holding que solo se nutre del dinero recibido por las participadas en funcion del
negocio generado.

Todas estas razones. arriba indicadas, estan ya elaboradas en los escritos de comunicacion
de apertura de negociaciones adjuntas en el Anexo n° 4 por lo que no vamos a
desarrollarlas de nuevo ya que no existen variaciones a lo ya dicho en estos escritos.

Pero si es importante sefalar que el extraordinario crecimiento del Grupo del afio 2022
respecto del afio 2021 no hubiese sido posible sin la financiacion otorgada por las
entidades bancarias.

Del afio 2021 al 2022 las ventas crecieron un 250% de 38MME€ de ventas en 2021 a
94.5SMME de cifra de negocio en 2022.

Este crecimiento en ventas del afio 2021 al 2022 solo es posible con inversion en
capacidad (personal, capex y aprovisionamientos principalmente) que se financia con
deuda de terceros. principalmente entidades financieras., que incrementaron su
participacion en el balance del Grupo Consolidado en 22MME tanto en deuda a corto
como a largo plazo pasando de 15MME deuda financiera en el afio 2021 a 37MME de
deuda financiera en el afio 2022 que continu6 subiendo a un nivel de 49MME de deuda
financiera en el afio 2023.

Y asi los gastos financieros se dispararon un 330% en el mismo periodo, 2021 vs 2022,
de 190K€ en el afio 2021 a 630k€ de gastos financieros en el afio 2022 y atn mas en el
afio 2023 con un gasto financiero de 2.1MME€ (un 333% de incremento respecto al ano
2022 y un mastodontico incremento del 1100% respecto al afio 2021).

Carlos Perello Yanes Barcelona, a 27 de octubre 2024
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Todos los participantes del mercado de autoconsumo. ie. empresarios, financiadores.
acreedores esperaban que el fortisimo crecimiento del afio 2022 en autoconsumo de
energia solar y similar. tanto en hogares como en PYME industrial, continuara ya que los
disparadores de esta demanda seguian estando ahi como eran las diferentes subvenciones
existentes tanto de la UE (NextGen) como de las Comunidades Auténomas, de la misma
manera los riesgos geopoliticos, que mantenian el precio de la energia a niveles muy
elevados (Canal de Suez. Ucrania etc), no tenian visos de desaparecer rapidamente.
también el crecimiento econémico impulsado por la expansion monetaria tras COVID
aguantaba razonablemente bien con una tasa de desempleo a niveles muy bajos en
comparativa historica y los tipos de interés seguian en el 0% en la Union Europea hasta
mediados del 2022.

Los precios de la electricidad alcanzaban su maximo histérico a mediados del afo 2022
con un precio de 545€/MWh este precio era casi 5 veces mas alto que la media del precio
de la electricidad del 2021 (114€/MWh).

Con estas premisas quién iba a pensar que la demanda de este producto de ahorro
energético via autoconsumo iba a desplomarse de la manera que lo hizo en 2023 y aln
mas en 2024 como consecuencia de la brutal caida del precio de la electricidad desde
mediados del afio 2022 reduciéndose a una media de 87€/MWh en 2023 (esto representa
solo el 16% del maximo del 2022) y actualmente en el afio 2024 se encuentra a niveles
medios de 50/60€/MWh (el 10% de coste respecto al maximo del 2022).

EL Grupo SolarProfit es un conjunto de empresas con un alto apalancamiento operativo
debido a la necesidad de personal altamente cualificado, igualmente la inversion en capex
para mantenerse a la vanguardia de la tecnologia en este mercado e inmovilizado material
(naves de logistica) y con alta inversion en existencias para poder cumplir con los tiempos
de disefio y ejecucion de los diferentes proyectos.

Este tipo de empresas obtienen una alta rentabilidad y beneficios en demandas crecientes
y sufre cuando la demanda no crece o cae algo. ;Qué se puede decir de una empresa en
este sector que en poco mas de un afio pasa de casi 100MME en ventas con una estructura
en activos y personal (con mas de 1200 personas contratadas) preparada para este
volumen de negocio y con expectativas positivas, a unas ventas de poco mas de 11M€ y
12ME en 2024 y 2025 respectivamente?

La respuesta es sencilla: aunque la empresa genere a nivel operativo un resultado positivo
porque reduzca activo, estructura corporativa y personal (no incluimos indemnizaciones
por el ERE en este analisis), el pasivo exigible tendra que verse minorado en la cantidad
necesaria para que la empresa, en su nueva dimension, sea capaz de pagar el vencimiento
de la deuda sostenible restructurada con la caja generada en este nuevo mercado mas
reducido, mas competitivo y con margenes mas estrechos debido a que los entrantes
tardios e ineficientes en este sector tardan tiempo en abandonarlo.

Lo que le ha pasado al Grupo Solar Profit y a sus financiadores y proveedores no es nuevo,

ya que se vio con las empresas de internet en el afio 2000, la promocién inmobiliaria en
el 2008 o mas recientemente con los vehiculos eléctricos.

Carlos Perello Yanes Barcelona, a 27 de octubre 2024
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Se crea una idea de un crecimiento exponencial en un sector en boga y nuevo debido a
unas razonas exogenas, que se creen estructurales. v el mercado en general quiere
participar en este boom y se sobredimensiona con costes fijos elevados. Luego cuando
esas razones exogenas desaparecen y se muestran que son coyunturales la megaestructura
corporativa debe buscar su tamafio adecuado con reduccion de personal, salida de stocks
rapidos, no mas capex de capacidad. reduccion de deuda de terceros via restructuracion,
los fondos propios desaparecen y gracias a la restructuracion financiera y a que el
mercado y la demanda sigue existiendo. aunque con su nuevo tamano, la empresa
sobrevive, paga la deuda sostenible y mantiene un equipo humano y un tamafio de balance
adecuado a la nueva idiosincrasia empresarial.

Como nota positiva decir que estos momentos de expansion desmesurado o booms
generan, durante el tiempo que dura sea el sector que sea. empleo, riqueza, impuestos y
aunque luego haya despidos. estos trabajadores han ganado experiencia laboral que
podran utilizar en este mismo sector 0 en otros diferentes. es decir. los booms también
tienen efectos positivos. En este sentido, el Grupo SolarProfit ha tenido planes de
formacion para sus empleados para que adquieran y reutilicen esta experiencia laboral
know-how.

El know-how (“saber hacer”) que se alcanza por las empresas que participan en esta
expansion y que mantienen posteriormente (aunque su tamaiio se reduzca) es exportable
y por tanto no es deseable para el pais la pérdida de este know-how mientras la empresa
sea viable economicamente hablando.

Respecto al Endeudamiento

Teniendo en cuenta solamente la deuda exigible de terceros el endeudamiento no es solo
una cifra nominal absoluta sino que tiene que ver con el sector en el que opera la mercantil
y también la deuda financiera se debera comparar con el Ebitda generado por la mercantil
(como proxy de generacion de caja).

Ya hemos comentado que de las 5 empresas que presentan este Plan de Restructuracion ,
es SPES la que recibe principalmente los ingresos de terceros clientes (hablamos. por
tanto, de que SPES es la mercantil “operativa™) porque tanto PH y SPS son actualmente,
tras el downsizing, principalmente centros de coste que generan servicios principalmente
para SPES y cobran de ésta en funcion de los servicios proporcionados y los ingresos
generados por SPES (dicho esto. SPS podra cobrar también comisiones por obtener
operaciones para los bancos y de alguna empresa de subcontratacion).

Por otra lado SEV y ZAR tienen una deuda neta (descontando el valor de las licencias)
de 6.5MME esto es tienen un 93% de la deuda financiera bruta que es impagable porque
ninguna de estas dos mercantiles tiene ingresos actualmente ni se espera que tengan en el
corto plazo dentro del Grupo Solar Profit.

Como tal solamente SPES tiene deuda financiera y la mayoria de los ingresos de terceros
de estas 5 mercantiles solicitantes del PdR.

Carlos Perello Yanes Barcelona, a 27 de octubre 2024
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Aunque analizaremos en posteriores apartados los FCF de las mercantiles afectadas
versus sus obligaciones de pago, mostramos abajo la evolucion de la deuda financiera
exigible de terceros en SPES en los afios 2021 a 2023 tal y como aparece en sus balances
depositados en el Registro (que se adjuntan en Anexo n° 7) sin diferenciar entre deuda
financiera a c/p o I/p:

Deuda financiera Bruta SPES Afio 2021: 10.6 Millones de Euros
Deuda financiera Bruta SPES Afio 2022: 31.2 Millones de Euros
Deuda financiera Bruta SPES Ao 2023: 33.8 Millones de Euros

Esto refleja un incremento de la deuda financiera Bruta del 320% desde el afio 2021.
Qué sucedio a las ventas en este mismo periodo:

Ventas SPES Afio 2021: 39 Millones de Euros
Ventas SPES Afio 2022: 96.7 Millones de Euros
Ventas SPES Afo 2023: 62 Millones de Euros

Y al EBITDA en este mismo periodo:

EBITDA SPES Afio 2021: 4.5 Millones de Euros
EBITDA SPES Ao 2022: 4 Millones de Euros
EBITDA SPES Ao 2023: -26.8 Millones de Euros

Analizaremos estos niimeros con respecto al informe ACCID (*) de los afios 2020/21/22
respecto al CNAE 42.2 de SPES (ver adjunto Anexo n‘8 el informe de ACCID).

(*) ACCID es un informe anual comparativo de ratios financieros segun codigo de sector CNAE
elaborado por el Business School of Economics de Barcelona, REC-CGE -Registro de
Economistas Contables y ACCID — Asociacion Catalana de Contabilidad y Direccion segun la
base de datos SABI (Sistema de Andlisis de Balances Ibéricos) distribuida por las empresas
Bureau van Dijk e Informa. Esta base de datos en CD-ROM contiene informacion contable de
alrededor de un millon de empresas espaiolas que han depositado sus cuentas anuales en el
Registro Mercantil. Estudio realizado por Oriol Amat y Pilar Lloret.

Para las 324 empresas medianas/grandes analizadas por ACCID de este CNAE 42.2
vemos que en el afio 2022 comparandolas con SPES:

ACCID2022 SPES2021 SPES2022  SPES2023

Ratio Ventas/Activo : @ 96% 160% 150% 102%
Margen Ebitda: @ 6% 11.5% 4.1% NEG
Deuda Financiera/Ebitda: @ 2.8x 2.35x 7.8x N/A

Esta comparativa explica por si misma la historia de SPES y en cierta medida del Grupo
Solar Profit.

El afio 2021 SPES era, respecto a su sector. mucho mas eficiente en su activo con alta
rotacion, era mucho mas rentable en su operativa con casi el doble de margen Ebitda que
la media del sector y tenia un apalancamiento menor que la del sector: todo esto afiadido
y previo a un aiio (el 2022) que venia muy fuerte por lo comentado previamente.

-
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Es evidente que el mercado queria participar en un Grupo asi. tanto los financiadores
ayudando en una fortisima expansion como los empresarios para no perder “market
share™ y. si fuera posible, subir su participacion en el mercado. Debido al Capex que se
debia realizar en esta expansion y la fortisima contratacion de personal en 2022, se mermo
la rentabilidad del negocio pero manteniéndose con un Margen EBITDA cerca a la del
sector con un 4.1% vs 6% (Sector).

Lo que increment6 claramente en el afio 2022 fue el apalancamiento ya que la expansion
se financi6 una parte con recursos propios y, sobre todo. por deuda financiera de terceros.

Asi el apalancamiento se multiplico por 3.3x pasando de 2.35xEbitda a 7.8xEvitda. Una
vez realizada la inversion necesaria. si el mercado hubiese seguido con esta fortaleza del
2022, el repago de la deuda no habria sido un problema porque el Ebitda se hubiese
elevado por el menor gasto en existencias y por las economias de escala en negocios con
alto apalancamiento operativo, pero.......

Llegé el 2023 con lo comentado de caida brutal en el precio de la electricidad, nuevos
competidores, caida muy importante de la demanda etc y a pesar de que el ratio
ventas/activo seguia a un nivel adecuado de 100% (si bien mucho al principio del afio
2023 por la demanda cautiva del 2022, o pent-up demand) el EBITDA se torn6 negativo
por el “downsizing” necesario de la empresa con los costes que ello conlleva
(indemnizaciones por ERE. ventas a precios reducidos para sacar un stock comprado a
precios altos en 2022, mantenimiento de un activo ocioso etc) a lo que se uni6 un
incrementd de tipos de interés muy rapido con unos gastos financieros que se
multiplicaron por 11x desde 2021 a un nivel de 2.1MM euros.

Esta comparativa de estos 3 datos (tamafio de balance. margen de ventas y volumen de
deuda exigible) muestra facilmente la necesidad de una restructuracion financiera y la
insolvencia actual en la que se encuentra el grupo: lo dificil no es mostrar la necesidad de
la restructuracion financiera sino probar la viabilidad econémica del Grupo tras esta
restructuracion y. sobre todo, llevar a cabo una restructuracion que sea posible dentro de
un Grupo organizado para un nivel de demanda y de diversidad de servicios que no es el
del pasado. Con la reestructuracion se quiere conseguir:

1. que el Patrimonio Neto sea positivo a nivel consolidado tras la fusion,

dejar un Grupo empresarial con el apalancamiento adecuado. ni muy bajo ni muy

alto, para que se consiga el apoyo de acreedores afectados por la restructuracion

que piensen que la posibilidad de recuperar su inversion es mayor con este Plan
que con la liquidacion del Grupo.

3. Generar Flujos de Caja suficientes para pagar los pagos corrientes de los afios que
mostramos en este documento (hasta 2030).

4. dejar Grupo empresarial que, a partir del afio 2030. pueda generar recursos
suficientes para el nivel de deuda y obligaciones mantenido en el Balance con
obligacion de pago segun lo estipulado en este PdR, y

5. que este sacrificio sea proporcionado no solo a la situacion actual del Grupo sino
a sus expectativas de futuro.

o
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Y todo esto es lo que va a probar este Plan Conjunto de Restructuracion de las empresas
afectadas por el Plan del Grupo Solar Profit como son ProfitHol SA (PH). Solar Profit
Energy Services SL (SPES). Solar Profit Sales SL (SPS). Solar Profit Sevilla SL (SEV)
y Solar Profit Zaragoza SL (ZAR).

d) Alcance de las dificultades del deudor

Actualmente el Grupo Solar Profit se encuentra, como hemos dicho. en insolvencia actual,
de aqui la necesidad de este Plan de Restructuracion (PdR) despucs de haber comunicado
un escrito de apertura de negociaciones y su prorroga.

Mostramos en el Anexo n°7 las Cuentas Anuales individuales depositadas en el Registro
Mercantil de las 5 empresas solicitantes de la homologacion de los 3 afios anteriores al de
solicitud del Plan, esto es, afios 2021, 2022 y 2023.

Hemos comentado que de las 5 empresas solicitantes SPES es la mas grande, con mas
deuda financiera y comercial y la que es realmente productiva con terceros. Siempre es
interesante empezar con una vision general comparando las dltimas Cuentas Anuales de
la mercantil con el sector segtin el CNAE en el que opera.

A través de la plataforma REC (Registro de Expertos Contables pertenecientes al Consejo
General de Economistas - CGE) podemos comparar los ratios de SPES en los afios 2021,
2022 y 2023 con el informe ACCID (pags. 212 y 213 del informe y que adjuntamos en
Anexo N°8) correspondiente al CNAE de SPES (43.2).

Por ahora el informe ACCID solo llega a los ratios del afio 2022 (CCAA presentadas en
Junio 2023) ya que los ratios del afio 2023 del sector saldran publicados en marzo 2025.

Algunos comentarios previos antes de analizar la tabla comparativa:

e Las primeras 3 columnas son los ratios que se obtienen de las Cuentas Anuales
Depositadas en el Registro Mercantil de SPES en los afios 2021, 2022 y 2023.
Consideramos el afio 2021 el mas comparable con ACCID del ano 2022 porque
el afio 2022 de SPES fue de un crecimiento explosivo (el balance crecio6 el 262%)
mientras que el Universo de ACCID (324 empresas medianas/grandes del mismo
sector que SPES) del aflo 2022 crecieron un 24% el balance.

e La columna de fondo verde es la media del sector de ACCID (324 empresas) del
afio 2022 de las cuales. y teniendo en cuenta sus ratios medios segun este mismo
informe. hemos reconstruido un Balance y un PyG del sector en 2022.

e Laltima columna es la misma de SPES del afio 2023 con dos ajustes principales:

o Hemos eliminado (reducido a cero) todas las inversiones que SPES tenia
en empresas del grupo Solar Profit y también reducido a cero los pasivos
de SPES con respecto a las empresas del grupo: de esta manera
eliminamos la distorsion que produce las operaciones de activo y pasivo
entre empresas del grupo que van a suffir quitas y deterioros del 100% en
este PdR conjunto.

Carlos Perello Yanes Barcelona, a 27 de octubre 2024
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o Con estas eliminaciones. el balance de SPES se reduce casi un 50%. de
hecho mejorando algunos ratios con respecto a lo que sale en la primera
columna de SPES, la cual no muestra estos ajustes.

© Hemos reducido, de las partidas de activo y pasivo correspondientes a
terceros, las cantidades que el auditor BDO recomendaba en su informe
de auditoria que es poco mas de IMME en total entre activo y pasivo.

Veamos ahora la tabla y posteriormente haremos los comentarios.

Carlos Perello Yanes Barcelona, a 27 de octubre 2024
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VALOR
RATIOS
2023 2022 2021 ACCID-2022 2023 AD)

LIQUIDEZ

Activo corriente / Deudas a corto plazo 137 18 163 1,65 0,81

(Realizable + Disponible) / Deudas a corto plazo 055 011 029 0,54

(Realizable + Disponible) / Total activo 033 005 016 0,28 0,01

(Activo corriente - Deudas a corto plazo) / Total activo 022 042 036 0,34 -0,20

(Activo corriente - Deudas a corto plazo) / Cifra neta de negocios 021 028 022 0,35 -0,11

Capital circulante comercial / Cifra neta de negocios 029 037 025 0,37 0,29
ENDEUDAMIENTO

Deudas totales / Total activo 1,19 085 074 0,70 1,26

Deudas con entidades de crédito / Total PNy pasivo 056 049 044 0,16 0,98

Deudas a corto plazo / Deudas totales 051 058 076 0,74 0,84

Deudas con entidades de crédito / Deudas totales 051 078 059 0,23 0,78

Capacidad devolucién préstamos (Resultado econémico bruto / Deuda neta total) 041 0,07 0,13

Cobertura de gastos financieros (Gastos financieros /Resultado econémico bruto) 0,06 0,12 0,34

Coste de |a deuda (Gastos financieros y asimilados / Deuda neta total) 0,02 0,01 0,05 0,03

Provisiones para riesgos y gastos / Total patrimonio neto y pasivo 001 000 000 0,00 0,03

SOLVENCIA

Patrimonio Neto / Total patrimonio neto y pasivo

GESTION DE ACTIVOS

Rotacidn del activo (Cifra neta de negocios / Total activo) 1,03 152 1,62 0,96 1,80
Rotacion del activo no corriente (Cifra neta de negocios / Activo no corriente) 583 17,71 6,46 12,44
Rotacion del activo corriente (Cifra neta de negocios / Activo corriente) 1,25 167 1,76 1,12 2,10
Rotacion de stocks (Cifra neta de negocios / Existencias) 470 477 4,16 11,80 4,70

Cobro ((Deudores comerciales / Cifra neta de negocios)x365)

Financiacion de clientes por acreedores comerciales (Acreedores comerciales / Deudores comerciales) 064 034 093 0,45 0,65

VAB / Cifra neta de negocios

Resultado econémico neto / Cifra neta de negocios

RENTABILIDAD Y AUTOFINANCIACION

Rentabilidad econdmica (Resultado econémico neto / Total activo)
Rentabilidad financiera (Resultado del ejercicio / Total Patrimonio Neto) NEG 030 089 0,12 NEG
Resultado econdmico bruto / Total Activo 044 006 019 0,06 -0,77

Resultado econémico bruto / Cifra neta de negocios

PERSONAL
Gastos de personal / Cifra neta de negocios 034 021 019 0,23 0,34
Resultado econémico bruto / Gastos de personal -1,25 020 0,60 0,26 -1,25
Resultado econdmico neto / Gastos de personal -1,32 016 0,58 0,21 -1,32
Valor Afadido / Gastos de personal 025 1,20 1,60 1,26 -0,25
T1.Tasa de variacidn de |a cifra neta de negocios -35,85 147,66 n.d nd -35,85
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Conclusiones:

1. Queremos recordar que SPES es la operativa del Grupo Solar Profit y la que recibe
la mayoria de los ingresos de los clientes externos al Grupo actualmente por las
circunstancias expuestas y que tanto PH como SPS no tendrian una buena parte
de sus ingresos por los servicios que realizan si SPES no realizara el desarrollo y
montaje de los proyectos tanto a nivel residencial como industrial. Por esta razén
analizar la viabilidad de SPES es. hoy en dia. analizar la viabilidad del Grupo en

su conjunto.

o

A nivel visual ya vemos como el afio 2021 de SPES con respecto a ACCID es
muy similar (en negro) y en algunos ratios algo mejor (verde) o bastante mejor
(_). Por ejemplo. en los ratios de endeudamiento SPES tiene mucha
mas capacidad de devolucion de la Deuda y los gastos financieros. Y en el
apartado de rentabilidad SPES 2021 obtiene también muy buenos resultados. De
aqui podemos apreciar la logica de querer participar (tanto como empresarios
como financiadores) de la explosion de demanda que se produjo en el afio 2022.

3. Pero llegado el final del afio 2023-Ajustado. vemos que no hay ni una sola métrica
mejor que la comparativa del Universo ACCID-2022. Algunos ratios se pueden
considerar similares (en negro). algunos ratios algo peor (rojo) o bastante peor

(
4. Nos encontramos con baja liquidez. alto endeudamiento, rentabilidad negativa y

altos gastos en personal. Unos ingredientes que. en su conjunto, llevan a esta
empresa, y al Grupo, a la restructuracion operativa y financiera.

No hay duda que SPES y por ende el Grupo Solar Profit y las 5 empresas deudoras de
este PdR estén verdaderamente en una situacion muy complicada para subsistir.

De las métricas de SPES del aio 2023 se podria inferir que incluso la mercantil y el Grupo
no es viable economicamente y no hay PdR que pueda revertir esta situacion.

Si bien parece que esto es asi a simple vista quizas se necesita un analisis mas detallado
del afio 2023 y de la primera mitad del afio 2024 porque en estos afios el Grupo SolarProfit
ha soportado la maxima jibarizacion (>90%) del negocio y el “downsizing” de la
estructura corporativa del Grupo con enormes gastos y pagos extraordinarios que no
volveran a repetirse.

Asi tenemos como gastos extraordinarios de estos afios los de la restructuracién laboral
con los ERE y bajas voluntarias del 90% de la plantilla en 2023 y otro ERE en el afio
2024: el uso y venta a pérdida de las existencias compradas a precios muy altos en 2022
en momentos en que la demanda bajaba y los margenes también pero que por otro lado
permitieron al Grupo mantener la actividad: el pago de los altos costes financieros con
una deuda sobredimensionada: el pago de resoluciones de contratos de arrendamiento y
contratos de rentings que ya no eran necesarios; la subida del coste de leads (proveedores
externos de clientes) en un 25%: inversion alta en marketing/publicidad para revitalizar
el negocio en 2022 y parte del 2023: pérdidas por ventas de activos/proyectos por debajo
del valor en libros contables pero que debian enajenarse para reducir también
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enormemente los costes asociados a su tenencia: la inversion en el cambio de negocio
hacia la aerotermia y menos en fotovoltaica pero sin salirse totalmente de este mercado:
los costes de asesores varios en el afio 2023 en el marco de las negociacion con acreedores
financieros principalmente.

Por tanto, creemos y asi demostraremos en el Plan de Viabilidad de las 5 deudoras que el
Grupo es viable econdmicamente con un PdR que rebaje de manera considerable la deuda
financiera y comercial y que ajuste el pago de la deuda sostenible a la generacion de Caja
a partir del afio 2030.

Y esta idea de viabilidad futura no es ya una opinion “interesada™ o “sesgada™ sino que
viene cimentada por las opiniones de la Patronal del sector del autoconsumo. “La Alianza
por el Autoconsumo” tras el refrendo reciente por parte del Gobierno de Espaia del
objetivo de autoconsumo, en tejados de empresas y particulares. a 19GW desde los 7GW
actuales, por tanto incrementando hasta 2030 en casi un 300% el autoconsumo. Asi vemos
esto escrito en la pagina web de esta Patronal: https://alianzaautoconsumo.ore/la-alianza-
por-el-autoconsumo-celebra-el-objetivo-de-19-gw-del-pniec-pero-advierte-de-la-

necesidad-de-reformas-ambiciosas-para-lograrlo/ y el articulo en el Anexo n°12.

Publicado el 1 de octubre de 2024

La Alianza por el Autoconsumo celebra el objetivo de 19 GW del Plan Nacional
Integrado de Energia y Clima (PNIEC) pero advierte de la necesidad de reformas
ambiciosas para lograrlo

La actualizacion del PNIEC 2023-2030 confirma el objetivo fijado en su revision del
ano pasado, con los 19 GW de autoconsumo a 2030. Desde la Alianza por el
Autoconsumo celebramos que el autoconsumo forme parte central de la
estrategia de energia y clima de nuestro pais.

No obstante, la fijacion de este objetivo llega en un momento de gran dificultad para
el sector. El ario 2023 cerré con una caida en instalaciones del 32 % respecto a 2022,
Yy del 54 % en el sector residencial. Hasta la mitad de 2024, las asociaciones
sectoriales apuntan a una nueva caida del 26 %.

Veremos como el incremento de ventas que proyectamos en SPES es del 200% en todo
el periodo de duracion del Plan hasta 2030, de 1 1MME€ a 22MME en ventas. basicamente
reduciendo “market share™ del Grupo en un 25% si el mercado crece realmente al 270%.

Respecto a SEVILLA y ZARAGOZA comentar que su deuda neta (tras la venta de las
licencias) sera de approx 6.5MME e impagable al no tener ya ni actividad ni activos.

Finalmente, respecto a PH y SPS decir que la deuda comercial que actualmente tiene
impagada solo podra ser repagada (en la parte de la “no quita™) principalmente con los
ingresos que reciban de SPES por los servicios ofrecidos a ésta (aunque PH y SPS puedan
tener otra fuente de ingresos, pero mayoritariamente seran de SPES). Y SPES solo podra
realizar estos pagos si ajusta estos pagos a la generacion de caja y a las esperas que este
PdR va a proponer.
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En definitiva, el problema del Grupo Solar Profit v de las 5 empresas deudoras
solicitantes de este PdR es verdaderamente su alto endeudamiento como consecuencia
de la caida brutal del negocio con una alta deuda financiera no sostenible (ademas de
la deuda comercial) para las expectativas de negocio en la nueva realidad empresarial.
Deuda no sostenible sobre la cual se va a proponer importantes quitas y esperas en este
PdR.

4.- Activo y Pasivo del deudor en el momento de formalizar el PdR

Segun requiere el art 633.4° del TRLC mostramos en el Anexo n° 9 de todas las empresas
solicitantes de homologacion el Balance Provisional y Pérdidas y Ganancias Provisional
a 30 de Junio 2024 que es la base, junto con la actividad hasta la presentacion de este PdR
(28/10/2024) , sobre la cual se ha elaborado las proyecciones de Pérdidas y Ganancias
(PyG) del afio 2024 asi como las proyecciones de PyG y Flujos de Caja de todas las
empresas solicitantes hasta la finalizacion de esta PdR a 31 de diciembre del 2030. Este
Balance y PyG provisionales seran revisados por el auditor posteriormente y podrian
sufrir variaciones que a fecha de hoy desconocemos.

Al ser la matriz, PH S.A, una empresa cotizada y ser cabecera de un grupo de empresas,
estas cuentas provisionales deben ser revisadas por el auditor para su publicacion en el
mercado bursatil donde cotiza el Grupo Solar Profit. BME Growth. por tanto no hay
cuentas provisionales mas actuales a la fecha de solicitud del PdR.

Recordemos que la actividad general del Grupo Solar Profit es la construccion.
instalacion, promocion, explotacion y mantenimiento de todo tipo de instalaciones de
energia solar, fotovoltaica y otros sistemas técnicos para el aprovechamiento de recursos
naturales y actividades complementarias, asi como la realizacion de estudios y proyectos
relacionados con las mismas.

Aqui recalcaremos dos cosas:

1.- En el momento de mayor actividad y volumen de facturacion. afos 2021, 2022 y 2023
tenia sentido la existencia de diferentes sociedades para la realizacion de actividades
diversas como mantenimiento, comercializacion, disefio etc. Tras este PdR la logica de la
fusion es aplastante no solo para reducir costes de estructura sino porque varias de estas
actividades seran subcontratadas a terceros y reduciendo asi el riesgo de la actividad.

2.- Se esta produciendo una diversificacion de la actividad del Grupo hacia la aerotermia
donde se utiliza el aire exterior para la produccion de energia renovable sin abandonar las
otras fuentes como son la energia solar térmica y la fotovoltaica.

Mostramos abajo las posiciones de Activo y Pasivo. y por tanto del Patrimonio Neto. de
las 5 deudoras solicitantes del PdR en el momento de formalizarlo. E) primer cuadro se
muestra tal y como aparece en las cuentas provisionales junto con el resultado de
explotacion a esa fecha de Junio 2024 y la cifra de negocios.
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Activo, Pasivo v Patrimonio Neto segin Cuentas Provisionales 30/6/2024

PROVISIONAL 30/06/2024 SPES SALES PROFITHOL FV SEV FZAR
A) ACTIVO NO CORRIENTE 11.670.444 7.668.587 3.608.912 249.511 494.275
B) ACTIVO CORRIENTE 32.219.123 (4.014.089) 3.252.928 2.061.270 4.679.433
TOTAL ACTIVO(A+B) 43.889.567 3.654.497 6.861.840 2.310.780 5.173.708
A) PATRIMONIO NETO (35.984.894) (6.634.592) 524.060 (12.449) (28.048)
B) PASIVO NO CORRIENTE 31.221.205 6.299.163 35.000 2.220.247 5.155.322
C) PASIVO CORRIENTE 48.653.256 3.989.926 6.302.780 102.982 46.434
Resultado explotaciéon (10.601.702) (873.045) (266.984) (246) (367)

Y si vemos la cifra de negocios a Junio 2024 (siguiente cuadro) comprobamos que la
sociedad productiva es SPES y que SEV y ZAR no tienen ingresos de ningun tipo.

| IMPORTE CIFRA DE NEGOCIOS 8.047.364 949.563 1.964.665 - - }

Debemos considerar (ver cuadro abajo) que en estas cifras de activo y pasivo existen
operaciones intragrupo de inversiones en instrumentos financieros (Préstamos
Participativos y Préstamos en Cuenta Corriente) que sufriran una quita del 100% en este
PdR al ser de caracter subordinado (en PH el activo intragrupo esta ya completamente
deteriorado contablemente en el 2023, ahora con el PdR se convertiran en quitas).
También existen operaciones comerciales intragrupo (saldos deudores y acreedores entre
ellas) que sufrirdn también una quita del 100%. A nivel patrimonial consolidado estas
quitas no tienen ningun efecto porque lo que en una empresa es una pérdida (inversion) o
un impagado (saldo comercial). en la otra es beneficio o quita del saldo acreedor.

Por otro lado, después de la fusion cualquier saldo que se haya generado tras la solicitud
de homologacion del plan se considerara extinguido por confusion entre posicion deudora
y acreedora en la misma entidad mercantil.

Vemos como la suma de posiciones acreedores y deudoras financieras (no consideramos
las comerciales en este cuadro) entre todas las empresas del grupo se compensa (neto de
Caja de la suma de cada sociedad). Hemos incluido la empresa INAM que aunque no esté
afectada por este PdR . si estara dentro de la fusion que se llevara a cabo posterior a la
homologacion del PdR y por tanto sus posiciones acreedoras/deudoras se veran también
afectadas en su contabilidad.

Carlos Perello Yanes

Total Total

MERCANTIL Invertido Emitido Neto Caja
PROFITHOL 14.000.152 4.500.365 -9.499.787 €
SPES 16.410.970 26.949.534 10.538.564 €

SALES 7.715.524 12.604.039 4.888.515€
SEV 2.006.809 2.000 -2.004.809 €
ZAR 4.454.838 20.063 -4.434.775 €

INAM 4.170.392 4.682.684 512.292€
Total | 48.758.685 -  48.758.685 | Total

Barcelona, a 27 de octubre 2024




Plan de Restructuracion Conjunto GRUPO SOLARPROFIT

Deudoras: PROFITHOL S.A - SOLAR PROFIT ENERGY SERVICES S.L - SOLAR PROFIT SALES S.L
- SOLAR PROFIT FV SEV S.L - SOLAR PROFIT FV ZAR S.L

Mostramos seguidamente los saldos comerciales acreedores (saldos a pagar) de cada una
de las 5 sociedades del grupo que son las solicitantes del PdR con respecto al total de las
sociedades del grupo. En amarillo lo que muestra la contabilidad a 30 de junio 2024 en
total de cada una de las mercantiles solicitantes.

Detalle s./Sumasy Saldos 30/Jun/2024:
M_- seis R sesaes R erorvol K rvsev Rdrvzan B rmora) B Gruro -

SOLAR PROFIT ENERGY SERVICES, S.L. - (507 871) (507.871)
PROFITHOL, SA (2.210.814) - (2.210.814)
PROFITHOL, SA - (481.609) (481.609)
INGENIAAMBIENTALSL. 729007 . ; . - (729.027)
SOLARPROFIT SALES, S.L. (189.654) - - - . (189.654)
PROFIT ENERGY, S.L. . - g .
PROFIT ENERGY, S.L. (21.244) . - - - (21.244)
. (40.733) - - (40.733)
Solarprofit Sales, fras pend. recibir o form. (658.800) - - - - (658.800)
SOLAR PROFIT ENERGY SERVICES, S.L., facturas pdtes - (1.798.260) - . < (1.798.260) |SPES
SOLAR PROFIT, facturas pendientes de recibir - (34 442) - - (34.442)  |SPES
PROFITHOL, facturas pendientes de recibir (1651.542)  (351.190) - - (2.002.733) |Profithol
Proveedores empresas del grupo al/p - - (135.082) - (135.082) |SPES
rupo a largo plazo - (196.714) | (196.714) |SPES
esasgrupo (FV Mondego)  (1.941095) - (1.941.095)
(392.367) - - - - (392.367)  |SPSales
TOTALES Saldos Acreedores  (7.794.544) L.sn.oss) E.MT! QSSM! @6.114) (11.340.446)

Por ultimo. mostramos en Anexo n°10 las cuentas CONSOLIDADAS del afio 2023 de
Profithol SA y todas sus participadas comparandolas con el afio 2022 para ver la magnitud
del problema. Abajo mostramos un cuadro recapitulativo:

Balance Consolidado Y Pérdidas y Ganancias Consolidado de Profithol SA y Sociedades dependientes 2023 vs 2022
Act.NOCorriente Act. Corriente TOTALACTNO Pat.NETO  Pasivo NOCorriente Pasivo Corriente  EBTDA  Gastos Financieros  Blo NETO
A0202  209%0000€  40874000€  T0BMO00€ 170030006  13491000€ 430000€  3330463€ 530,000 € gT7100€
Aio2023  20362000€ 319390006  S20100€ -19810000€  21383000€ 7B000€ -33080000€  -2133000€  -3672400€

VARACIONYoY 3% 6% 2% 2T 58% %% 1083% 2% ~3858%

Resaltamos las siguientes magnitudes:

1. Los gastos financieros se multiplican por 2.4x en 1 afio por el incremento de la
deuda financiera bruta y de su coste (de 630k€ a 2.1ME€).

2. El EBITDA se hunde desde +3.3M€ a -33ME€ principalmente por la caida de la
actividad del negocio de 94.5M€ a 65.7M€ mientras que los costes se mantienen
elevados por la existencia de importantes gastos extraordinarios.

3. El Patrimonio Neto Consolidado pasa de ser positivo +17M€ a ser negativo de
-20ME€ en 1 afio.

Estas variaciones en la actividad y los resultados junto con el incremento de deuda ya

comentado explica la absoluta necesidad de una restructuracion operativa y financiera del
Grupo a finales del aiio 2023.

Instalaciones Fabriles o Naves en Propiedad de las deudoras

El Grupo Solar Profit no tiene instalaciones fabriles o naves en propiedad que sean centros
de trabajo.

Carlos Perello Yanes Barcelona, a 27 de octubre 2024
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Posicion financiera de las 5 empresas solicitantes a restructurar

Mostramos abajo (* ver comentario cuadro final), la financiacion bancaria (incluyendo
ICO y No-ICO y el crédito publico de ICF) (sin incluir la financiacién al consumo que
mostramos mas abajo) a efectos puramente ilustrativos ya que este PdR afecta a TODA
la financiacion bancaria de la misma manera, sea ICO o No-1CO (no asi al crédito
publico que no esta afectado por el PdR). Podria haber pequenas diferencias entre lo que
muestra la contabilidad (tabla de abajo) con lo que puedan tener las entidades que sera
necesario conciliar. Mostramos el CIRBE de SPES de Sept 2024 en Anexo n° 13.

PRESTAMISTA PRIVADO PRESTATARIO: SPES % del TOTAL Afectado

Banco Sabadell (5.853.091) 18,7%
1CO (1.001.975)

Prestamo (1.001.975)

No ICO (4.851.115)

Circulante (3.335.820)

Prestamo (1.515.296)

Banco Santander (7.227.902) 23,2%
1CO (623.503)

Prestamo (623.503)

No ICO (6.604.399)

Circulante (4.004.004)

Prestamo (2.600.394)

Bankinter (3.243.376) 10,4%
1CO (2.482.342)

Circulante (2.278.837)

Prestamo (203.505)

No ICO (761.034)

Circulante (706.784)

Prestamo (54.250)

BBVA (3.844.132) 12,3%
1CO (54.674)

Prestamo (54.674)

No ICO (3.789.458)

Circulante (3.789.458)

Prestamo

Caixabank (2.576.706) 8,3%
1CO (345.600)

Prestamo (345.600)

No ICO (2.231.106)

Circulante (2.231.106)

Cajamar (2.914.769) 9,3%
No ICO (2.914.769)

Circulante (2.914.769)

Deutsche Bank (2.743.889) 8,8%
1CO (2.743.889)

Circulante (1.096.547)

Prestamo (1.647.342)

Ibercaja (1.527.473) 4,9%
1CO (915.745)

Prestamo (915.745)

No ICO (611.727)

Circulante (260.658)

Prestamo (351.069)

Unicaja (1.286.302) 4,1%
No ICO (1.286.302)

Circulante (1.286.302)
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Recapitulando tenemos:

FINANCIACION Privada SPES a 28/10/2024 CON GARANTIA 1CO
(sin incluir ICF ni Financiacién al consumo):
8.167.728,34€

FINANCIACION Privada SPES a 28/10/2024 SIN GARANTIA 1CO
(sin incluir ICF ni Financiacién al consumo):
23.049.910.40€
FINANCIACION Privada SPES AMEX a 28/10/2024: 53.000€
FINANCIACION Privada SPES TOTAL a 28/10/2024: 31.270.640€
FINANCIACION Piblica SPES a 28/10/2024 CON GARANTIA 1CO:
(Financiacion del Instituto Pablico Cataldan — ICF):
256.306,16€
FINANCIACION Publica SPES a 28/10/2024 SIN GARANTIA 1CO:
(Financiacion del Instituto Piblico Catalan — ICF):

2.395.302,23€

FINANCIACION Publica SPES TOTAL a 28/10/2024: 2.651.608,39€

FINANCIACION Total Privada + Pablica SPES a 28/10/2024:
(sin incluir Financiaciéon al consumo):
33.922.248,39€

Comentar que ninguna de la financiacion de SPES tiene garantia Hipotecaria ni prendaria
y. debido a la dificultad de conciliar datos con las entidades (si bien se les ha enviado un
email para que muestren las posiciones vivas). pudiera haber alguna diferencia (aunque
pequefia) entre estos datos que salen del Balance de SPES y lo que reporten finalmente
los bancos (que serd lo que se tenga al final en cuenta una vez que sean reconciliadas
ambas cantidades).

(*) Las cantidades arriba senaladas pueden no coincidir con la que tienen algunos bancos o incluso con
el certificado de deuda que algunas entidades nos han enviado muy recientemente. En el cuadro superior
se encuentran las cantidades que aparecen en el balance de SPES y por tanto cualquier diferencia con las
cantidades que tienen individualmente cada entidad deberdn conciliarse en un encuentro posterior tras la
homologacion del Plan para lo cual pediremos a Su Seroria que considere estas diferencias como errores
materiales ya que es practicamente imposible reconciliarlas antes de la solicitud de homologacion del
Plan, muchas veces por no tener acceso a los servidores de las entidades de crédito o por no enviar el
certificado o porque este certificado no coincide con lo que tienen las empresas solicitantes.

Igualmente que si se mostrara en el Plan una cantidad de deuda superior a la que tuviera la entidad, este
exceso no se pagaria, si ésta fuera inferior a la real no debe significar que la diferencia no debe estar
afectada por el Plan de restructuracion del cual se solicita su homologacion.

Es por esta razon que pudiera haber diferencias y que solicitaremos al Juzgado competente de conocer de
la _homologacion acordar que estas “pequeiias” diferencias sean tratadas como errores materiales
subsanables al pasar tanto el test de resistencia para aprobar el Plan como el test de equidad.
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La Financiacion al Consumo en SPES (reclamada y anulada por el consumidor y

contingente) existente a fecha de presentacion del PdR es la siguiente:

FINANCIACION CONSUMO SPES

Deuda Reclamada| Deuda Contingente Totales

Caixabank 83.902,70 € 14.098.623,63 € 14.182.526,33 €
Abanca 740.548,00 € 56.667.188,00 € 57.407.736,00 €
BBVA 485.755,00 € 8.205.170,00 € 8.690.925,00 €
Cetelem - € 10.183.255,37 € 10.183.255,37 €
Finlight 2.782.730,19€ 2.782.730,19 €
SABADELL 36.817,72 € 9.274.717,37 € 9.311.535,09 €

Totales: 1.347.023,42 € 101.211.684,56 € | 102.558.707,98 €

En amarillo las cantidades no reportadas por las entidades y por tanto se ha considerado
la financiacion al consumo realizada por la entidad menos la deuda reclamada que si han
comunicado, en su caso.

Consideramos la financiacion al consumo contingente como aquella financiacion al
consumo con derecho de repeticion contra SPES en caso de anulacién y que dicha
anulacion fuera posible por parte del consumidor al existir incumplimientos en las
obligaciones del contrato de instalacion o indicios de dichos incumplimientos los cuales
son susceptibles de activar este derecho de repeticion contra SPES.

Las cantidades han sido proveidas por los propios bancos y actualmente NO esté en el
balance de SPES porque ninguna ha sido reclamada aunque exista este derecho. La idea
es que una vez solicitado y, en su caso, homologado este PdR se trabaje con los bancos
financiadores para poder “recuperar” la confianza de estos clientes y que mantengan la
financiacion a través de ofertas de servicios adecuadas a sus necesidades y que les resulte
mds ventajoso mantenerse que la anulacion y buscar otro proveedor de servicios de
mantenimiento etc.

Siguiendo con la financiacion bancaria de otras mercantiles. tenemos:

FINANCIACION Total Privada SEVILLA a 28/10/2024 SIN GARANTIA 1CO:
2.142.322€ (BBVA y antes de repago parcial por venta de licencia)

FINANCIACION Total Privada ZARAGOZA a 28/10/2024 SIN GARANTIA 1CO:
4.923.545€ (BBVA y antes de repago parcial por venta de licencia)

Ni PH , ni SPS tienen financiacién bancaria o de entidades publicas, solo cuenta con
créditos comercial.
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AVALES

En cuanto a los avales otorgados por las empresas afectadas por el PdR y siendo entidad
avalada otra empresa afectada por el PdR tenemos:

AVALADO Prestamista Producto Avalado Nominal  |AVALISTA
SPES Santander Préstamo a largo plazo 2.000.000 € |Profithol
AVALADO Prestamista Producto Avalado Nominal AVALISTA
FV SEVy FV ZAR BBVA Préstamo a largo plazo 7.065.867 € SPES

Estos avales se veran afectados por el PdR al ser una de las clases contingentes con rango
de ordinario.

La deuda de SEV y ZAR remanente tras la venta de las licencias entra en el balance de la
nueva sociedad fusionada que sustituya a SPES con las quitas fijadas en el Plan
Consensual de FV Sevy FV Zar.

Existen también Avales concedidos por empresas del grupo no afectadas por el PdR
(INAM) y que afectamos via art 652.2 TRLC, lo cual comentaremos en el punto 14.

5.- Acreedores afectados por el Plan, identificindolos individualmente o descritos
por clases, importe e intereses afectados, la clase a la que pertenezcan y
restructuracion propuesta.

Articulo 623. Criterios generales de formacién de clases. (en la parte que interesa):

l. La formacion de clases debe atender a la existencia de un interés comin a los
integrantes de cada clase determinado conforme a criterios objetivos.

2. Se considera que existe interés comin entre los créditos de igual rango determinado
por el orden de pago en el concurso de acreedores.

3. A su vez, los créditos de un mismo rango concursal podrdn separarse en distintas
clases cuando haya razones suficientes que lo justifiquen. A estos efectos se podra
atender, en particular,_a la naturaleza financiera o no financiera del crédito, al conflicto
de intereses que puedan tener los acreedores que formen parte de distintas clases,_ o a
como los créditos vayan a quedar afectados por el plan de reestructuracion.

Con respecto a la obligada formacion de clases separadas entre PYME vy No PYME que
impone el art 623.3 cuando especifica “Cuando los acreedores sean pequenas o medianas
empresas y el plan de reestructuracion suponga para ellas un sacrificio superior al
cincuenta por ciento del importe de su crédito, deberdn constituir una clase de
acreedores separada” vamos a utilizar un concepto homogéneo en todos los Planes
Individuales de este PdR conjunto considerando el limite entre PYME y No PYME el
definido en el Reglamento UE 651/2014 de la Comision.
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El articulo 2° de este Reglamento de la UE dice con el titulo de “Efectivos y limites
financieros que definen las categorias de empresas™

“La categoria de microempresas, pequenas y medianas empresas (PYME) esta
constituida por las empresas que ocupan a menos de 230 personas y cuyo volumen de
negocios anual no excede de 50 millones EUR o cuyo balance general anual no excede

de 43 millones EUR™

Las deudoras solicitantes han hecho su mejor esfuerzo para intentar clasificar las
empresas no financieras dentro de esta clasificacion pero es importante recalcar que
a veces la informacion no es tan ficil de obtener (empresas chinas ubicadas en sedes
sociales de ciudades espaiiolas sin informacién piblica de su organigrama) y pudiera
existir una mala clasificacion de alguna empresa (por pertenecer a un grupo
internacional por ejemplo) pero en todo caso el efecto material en la obtencién de
mayorias seria nulo por no depender la aprobacién de estos Planes de la votacion de
esta categoria de acreedores afectados, i.e, cumpliria el test de resistencia ya
analizado por diferentes resoluciones judiciales.

Ahora veamos las clases de acreedores afectados y su voto al PdR por cada mercantil
solicitante del PdR.
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a) Créditos Afectados descritos por Clases de Créditos y por Deudora

Solar Profit Energy Services S.L. — SPES

En el Plan Individual de restructuracion de SPES se divide a los acreedores afectados en
7 clases diferentes:

¢ Clase Arrendamiento Inmobiliario en vigor y con mantenimiento contractual
tras solicitud de homologacién.
Naturaleza comercial, rango de Ordinario en Concurso. Voto FAVORABLE al
100%. Ver acreedores afectados y nominal en Anexo n° 18.

¢ Clase Contingente Financiero por aval concedido por SPES como avalista y
SEV'Y ZAR como avalado por préstamo financiero concedido a SEV Y ZAR
por BBVA. Naturaleza financiera, rango de Ordinario en Concurso. Voto
negativo al 100%. Clase arrastrada via art 639.2 del TRLC.

* Al- Clase Acreedores Financieros con garantia ICO y sin garantia 1CO:
Naturaleza financiera, rango de Ordinario en Concurso. Voto considerado
negativo al 100%. Ver acreedores afectados y nominal en Anexo n° 18. Clase
arrastrada via art 639.2 del TRLC.

® A2- Clase Financiadores al Consumo: Naturaleza Financiera. Rango de
Ordinario en Concurso. Voto considerado negativo al 100% Ver acreedores
afectados y nominal en Anexo n° 18.

En esta clase incluimos:

A2.1: Subclase Financiacion al consumo Reclamada: Financiacion que
los consumidores han reclamado su incumplimiento, anulado la
financiacion y los bancos financiadores tienen derecho de repeticion contra
SPES como deuda cierta.

A2.2: Subclase Financiacién al consumo Contingente Reclamable a
SPES: Definicion ur supra.

* A3-PYME: Clase Crédito Comercial: Naturaleza comercial, rango de Ordinario
en Concurso. Voto considerado negativo al 100%. Ver acreedores afectados y
nominal en Anexo n° 18. Clase arrastrada via art 639.2 del TRLC.

En esta clase incluimos:
A3P.1: Subclase Acreedores por operaciones comerciales.

A3P.2: Subclase contingente de cualquier tipo y litigiosa por
reclamaciones judiciales existentes o pendientes (sin conocimiento por
parte de la mercantil) y de caricter contractual comercial que se
resuelvan judicialmente contra SPES de manera firme por actuaciones de
SPES realizadas anteriores a la fecha de protocolizacion de la solicitud de
homologacion del presente Plan y de rango concursal ordinario.
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* A3-NO PYME: Clase Crédito Comercial: Naturaleza comercial. rango de
Ordinario en Concurso. Voto considerado negativo al 100%. Ver acreedores
afectados y nominal en Anexo n° 18. Clase arrastrada via art 639.2 del TRLC.
En esta clase incluimos:

A3NP.1: Subclase Acreedores por operaciones comerciales.

A3NP.2: Subclase contingente de cualquier tipo y litigiosa por
reclamaciones judiciales existentes o pendientes (sin conocimiento por
parte de la mercantil) y de caricter contractual comercial que se
resuelvan judicialmente contra SPES de manera firme por actuaciones de
SPES realizadas anteriores a la fecha de protocolizacion de la solicitud de
homologacion del presente Plan y de rango concursal ordinario.

® A4- Clase Subordinada. Ver acreedores afectados y nominal en Anexo n° 18.
En esta clase incluimos:

A4.1: Subclase Intereses devengados impagados incluyendo sanciones
por cualquier acreedor de la clase A: Intereses devengados de cualquier
tipo (remuneratorios. de demora. sancion, legales. etc) o sanciones de
clasificacion concursal de Subordinado en Concurso. Voto NEGATIVO al
100%.

A4.2: Subclase contingente de cualquier tipo y litigiosa por
reclamaciones judiciales existentes o pendientes (sin conocimiento por
parte de la mercantil) y de caricter contractual comercial que se
resuelvan judicialmente contra SPES de manera firme por actuaciones de
SPES realizadas anteriores a la fecha de protocolizacion de la solicitud de
homologacion del presente Plan y de rango concursal subordinado como

serian los intereses legales, etc. Voto NEGATIVO al 100%.

A4.3- Subclase Acreedores intragrupo: Acreedores intragrupo de SPES
respecto a todos los saldos de naturaleza financiera y/o comercial, rango
de Subordinado en Concurso. Voto POSITIVO al 100%.

Creemos que las clases creadas responden sin muchas explicaciones a los principios
generales que rigen la Ley Concursal, asi el art 623.2 LC considera el interés comiin entre
los créditos de igual rango determinado por el orden de pago en el concurso de acreedores:
posteriormente el art 623.3 LC se separa del criterio general de una clase por mismo rango
concursal (y mismo orden de pago) y permite la segregacion de las clases con el mismo
rango concursal y mismo orden de pago cuando haya razones suficientes que lo
justifiquen, y continta “a estos efectos se podra atender, en particular, a la naturaleza
financiera o no financiera del crédito” (la negrita, nuestra).

De las 7 clases nos encontramos con una clase de Arrendamiento de nave con cuotas
impagadas pero que se pretende mantener vigente con posterioridad a la solicitud de
homologacion con el pago del 100% de la renta. Esta clase de arrendadores ya ha sido
conformada como clase tnica en varios Planes ya homologados en diferentes plazas

Carlos Perello Yanes Barcelona, a 27 de octubre 2024




Plan de Restructuracion Conjunto GRUPO SOLARPROFIT

Deudoras: PROFITHOL S.A - SOLAR PROFIT ENERGY SERVICES S.L -~ SOLAR PROFIT SALES S.L
- SOLAR PROFIT FV SEV S.L - SOLAR PROFIT FV ZAR S.L

Judiciales. Comentar que el interés de esta clase es muy diferente de la clase A3- acreedor
comercial ya que la clase Arrendamientos solo sufre el sacrificio del Plan durante los
meses impagados ANTES de la solicitud de homologacion del Plan mientras que los
meses posteriores mantendran la renta exactamente igual sin quita por ser contratos de
contraprestaciones reciprocas y por tanto no pueden modificarse las condiciones
econdmicas del contrato de arrendamiento unilateralmente por parte del proponente del
Plan (podria pedirse la resolucion del contrato, que en este caso no interesa). Por tanto los
arrendadores estan dispuestos a sufrir el sacrificio de los meses impagados si consiguen
la supervivencia de la deudora porque posteriormente cobraran segun lo estipulado en el
contrato hasta, al menos, el vencimiento del contrato de arrendamiento. De lo contrario.
con el concurso de la arrendataria, el arrendador sabe que la nave se mantendra muchos
meses bloqueada en el concurso y sin cobrar hasta que se tramite el concurso, se nombre
AC, se decida si el arrendamiento es necesario o no. se negocie algin pago (crédito masa)
si fuera posible y si no es posible que se devuelva la nave al arrendador tras retirar o
enajenar todos los materiales. esto es, (segin mi experiencia como AC) 12 meses de
media minimo. Por esto, esta clase tiene un interés en darle esta posibilidad al arrendador
y poder mantener la relacion en el futuro antes que tener una nave sin acceso. sin cobrar
y sin poder desahuciar durante los meses que sea.

De todas las clases, quizas la tnica que merece una explicacion mas detallada es la
separacion de la clase A2 respecto de la clase Al. Si bien ambas clases son de naturaleza
financiera la diferencia de interés es clara. En la clase A1 son préstamos, lineas de crédito
y circulante ya concedidas y que quedaran afectadas por este Plan y recuperaran segun lo
establecido en el Plan, es decir. su posiciéon podemos decir que es eststica. ie. lo que
tienen es lo que se muestra y su sacrificio sera definitivo al final del periodo que dure el
presente PdR.

Por el contrario, la clase A2 es una clase financiera dindmica. esto es. después de la
potencial homologacion del Plan estos financiadores podran seguir financiando a los
clientes de SPES (o de la “nueva™ mercantil tras la fusién) recibiendo posteriormente
SPES el coste de la obra y los clientes pagando al financiador a plazo mas su coste de
financiacion que es el beneficio para el financiador. Con este beneficio el financiador
espera ir obteniendo una rentabilidad que minora el sacrificio realizado por la quita que
ha sufrido en sus posiciones acreedoras tanto en la clase A1 (si fuera parte de esta clase
también) como la propia clase A2. No queremos decir que la rentabilidad de las nuevas
operaciones vaya a reducir su quita (que es invariable e igual al resto de acreedores
financieros) pero el poder obtener un beneficio con la subsistencia del grupo genera a
nivel “cliente” (grupo Solar Profit) una pérdida menor en su conjunto. Por tanto, el interés
de la clase A2 es muy diferente al de la clase Al porque la supervivencia del Grupo
significa un menor sacrificio global para ellos (siempre asumiendo el riesgo de ir
financiando a los nuevos consumidores del Grupo Solar Profit). Es mas. estos clientes
(ahora muy insatisfechos) son potenciales clientes de nuevo cuando. una vez restructurada
la empresa, se les ofrezcan alternativas mejores que anular la financiacion (porque en
muchos casos tienen ellos los materiales de construccion o simplemente la obra esta a
terminar o simplemente falta un mantenimiento) y en este caso estos financiadores
quieren que el Grupo sobreviva para que la mercantil haga este esfuerzo y se consiga
reducir en un alto % las anulaciones y devoluciones de la financiacién al consumo
concedida.
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La clase Al no se beneficia de este nuevo negocio y supervivencia del Grupo (mas alla,
e igual que la clase A2, de la posible recuperacion de la “no quita™ establecida en este
PdR en sus posiciones acreedoras y de la deuda “renacida” que explicaremos mas
adelante) a menos que se conviertan en financiadores al consumo tras la homologacion
(de lo cual no tenemos constancia ni se han propuesto para tal fin). Por otro lado. el nuevo
Grupo SolarProfit deberia trabajar junto con estos financiadores de la clase A2 para
conseguir que las anulaciones de la financiacion sean las menores posibles.

Por tanto, parece claro el diferente interés de la clase Al y de la clase A2 aunque ambas
voten, como clase, negativo al PdR.

Podemos decir, asi. que en este Plan las 7 clases formadas responden a la literalidad del
art 623, dentro del Capitulo III “De la Formacién de Clases™ de la LC y siguiendo lo
resuelto por los Juzgados de 1* Instancia y Audiencias Provinciales en los numerosos
planes de restructuracion ya presentados y homologados donde en la mayoria, sino todos.
la naturaleza financiera o no del crédito ha formado una unica clase separada dentro de
los créditos con clasificacion de ordinario en un hipotético concurso de acreedores pero
con la posibilidad de separar en clases diferentes a acreedores con el mismo rango; asi lo
reconoce el art 623.3 LC al diferenciar, entre acreedores con el mismo rango concursal,
aquellos con diferentes intereses que genera el conflicto de intereses 0 como van a quedar
afectados por el PdR. sin que ésta sea una segregacion arbitraria o artificiosa sino legal y
legitima.

Todo ello apoyado por la Sentencia de la AP Pontevedra (entre otras), caso Xeldist, que
defendi6 el “interés coman™ como “concepto multivoco, ampliamente eldstico y flexible
exigiendo que la separacion atienda a criterios objetivos desde una vision amplia y
fexible ajustada a las circunstancias de cada caso .

Finalmente, la Clase A3, rango ordinario comercial (PYME y NO PYME) y la clase A4
de rango subordinado por ser intereses o la indemnizacion de caracter subordinado de
resoluciones judiciales o por ser acreedores especialmente relacionados con el deudor.
SPES, no precisa de mas explicacion que su propia clasificacion. Decir que en la clase
A3P se encuentran rentas impagadas de arrendamientos ya resueltos y por tanto no en
vigor, es decir, no son contratos de tracto sucesivo sino contratos resueltos con impagos
(a diferencia de la clase Arrendamientos en vigor como hemos explicado previamente).

Por todo ello, creemos que esta formacion de 7 clases, y mas concretamente la separacion
de la clase “ordinarios financieros™ en 2 clases diferentes (Al y A2). es perfectamente
legitima, objetiva y ajustada a Derecho y al caracter teleolégico que rige el art 623 de la
LC respecto a la formacion de clases en particular y del Derecho Preconcursal en general.
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Solar Profit Sales S.L

En el Plan Individual de restructuracion de SPS se divide a los acreedores afectados en 5
clases diferentes:

* Financiera Contingente y litigiosa: Naturaleza financiera. por reclamaciones
judiciales existentes o pendientes (sin conocimiento por parte de la mercantil)
y de caracter contractual financiero que se resuelvan judicialmente contra SPS
de manera firme por actuaciones de SPS realizadas anteriores a la fecha de
protocolizacion de la solicitud de homologacion del presente Plan y de rango
concursal ordinario. Voto NEGATIVO al 100%. Clase arrastrada via art 639.2 del
TRLC. Ver acreedores afectados y nominal en Anexo n° 18.

e BI-PYME: Clase Acreedores Comerciales: Naturaleza comercial. rango de
Ordinario en Concurso. Voto NEGATIVO al 100%. Clase arrastrada via art 639.2
del TRLC. Ver acreedores afectados y nominal en Anexo n° 18.

En esta clase incluimos:
B1P.1: Subclase Acreedores comerciales.

BIP.2: Subclase contingente de cualquier tipo y litigiosa por
reclamaciones judiciales existentes o pendientes (sin conocimiento por
parte de la mercantil) y de caricter contractual comercial que se resuelvan
judicialmente contra SPS de manera firme por actuaciones de SPS realizadas
anteriores a la fecha de protocolizacion de la solicitud de homologacion del
presente Plan y de rango concursal ordinario.

* BI-NO PYME: Clase Acreedores Comerciales: Naturaleza comercial, rango
de Ordinario en Concurso. Voto NEGATIVO al 100%. Clase arrastrada via art
639.2 del TRLC. Ver acreedores afectados y nominal en Anexo n° 18.

En esta clase incluimos:
BINP.1: Subclase Acreedores comerciales.

BINP.2: Subclase contingente de cualquier tipo y litigiosa por
reclamaciones judiciales existentes o pendientes (sin conocimiento por
parte de la mercantil) y de caricter contractual comercial que se resuelvan
judicialmente contra SPS de manera firme por actuaciones de SPS realizadas
anteriores a la fecha de protocolizacion de la solicitud de homologacion del
presente Plan y de rango concursal ordinario.

e Financiera Contingente SUB: Naturaleza financiera, por reclamaciones
judiciales existentes o pendientes (sin conocimiento por parte de la mercantil)
y de caricter contractual financiero que se resuelvan judicialmente contra SPS
de manera firme por actuaciones de SPS realizadas anteriores a la fecha de
protocolizacion de la solicitud de homologacion del presente Plan y de rango
concursal subordinado. Voto NEGATIVO al 100%.
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e B2: Clase Subordinada.
En esta clase incluimos:

B2.1: Subclase contingente de cualquier tipo y litigiosa por reclamaciones
judiciales existentes o pendientes (sin conocimiento por parte de la
mercantil) y de caricter contractual comercial que se resuelvan
Judicialmente contra SPS de manera firme por actuaciones de SPS realizadas
anteriores a la fecha de protocolizacion de la solicitud de homologacion del
presente Plan y de rango concursal subordinado. Voto NEGATIVO al 100%.

B2.2: Subclase intereses de cualquier denominacion devengados impagados
por cualquier acreedor de la clase B incluyendo sanciones de clasificacion
concursal de subordinado. Voto NEGATIVO al 100%.

B2.3: Subclase Acreedores intragrupo: Acreedores intragrupo de SPS
respecto a todos los saldos de naturaleza financiera y/o comercial, rango de
Subordinado en Concurso. Voto POSITIVO al 100%.

Creemos que las clases creadas responden sin muchas explicaciones a los principios
generales que rigen la Ley Concursal, asi el art 623.2 LC: “Se considera que existe interés
comun entre los créditos de igual rango determinado por el orden de pago en el concurso
de acreedores™. Aqui tenemos clase Financiera Contingente, Ordinarios (PYME y NO
PYME) y Clase Subordinada de caracter financiero y de caracter comercial.

En la Clase Financiera Contingente y litigiosa se incluyen cuotas impagadas de rentings

de coches (Banco Santander) anteriores a la solicitud de homologacion que se consideran
de rango ordinario.
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Profithol S.A

En el Plan Individual de restructuracion de PH se divide a los acreedores afectados en 5
clases diferentes:

e CI-PYME: Clase Acreedores Comerciales: Naturaleza comercial, rango de
Ordinario en Concurso. Voto NEGATIVO al 100%. Clase arrastrada via art 639.2
del TRLC. Ver acreedores afectados y nominal en Anexo n° 18.

En esta clase incluimos:
C1P.1: Subclase Acreedores comerciales.

CIP.2: Subclase contingente de cualquier tipo y litigiosa por
reclamaciones judiciales existentes o pendientes (sin conocimiento por
parte de la mercantil) y de caricter contractual comercial que se resuelvan
judicialmente contra PH de manera firme por actuaciones de PH realizadas
anteriores a la fecha de protocolizacion de la solicitud de homologacion del
presente Plan y de rango concursal ordinario.

e C1-NO PYME Clase Acreedores Comerciales: Naturaleza comercial, rango de
Ordinario en Concurso. Voto NEGATIVO al 100%. Clase arrastrada via art 639.2
del TRLC. Ver acreedores afectados y nominal en Anexo n° 18.

En esta clase incluimos:
CINP.1: Subclase Acreedores comerciales.

CINP.2: Subclase contingente de cualquier tipo y litigiosa por
reclamaciones judiciales existentes o pendientes (sin conocimiento por
parte de la mercantil) y de caracter contractual comercial que se resuelvan
Judicialmente contra PH de manera firme por actuaciones de PH realizadas
anteriores a la fecha de protocolizacion de la solicitud de homologacion del
presente Plan y de rango concursal ordinario.

e (C2- Clase Crédito Arrendamientos Inmobiliarios en vigor y con
mantenimiento contractual tras solicitud de homologacion: Naturaleza
comercial, rango de Ordinario en Concurso. Voto POSITIVO al 72.9%. Ver
acreedores afectados y nominal en Anexo n° 18.

¢ (3: Clase Contingente Financiero por aval concedido por PH como avalista
¥ SPES como avalado por préstamo financiero concedido a SPES por entidad
de crédito. Naturaleza financiera, rango de Ordinario en Concurso. Voto
NEGATIVO al 100%. Clase arrastrada via art 639.2 del TRLC.
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e (C4: Clase Subordinada.
En esta clase incluimos:

C4.1: Subclase contingente de cualquier tipo y litigiosa por
reclamaciones judiciales existentes o pendientes (sin conocimiento por
parte de la mercantil) y de caricter contractual comercial que se
resuelvan judicialmente contra PH de manera firme por actuaciones de PH
realizadas anteriores a la fecha de protocolizacion de la solicitud de
homologacion del presente Plan y de rango concursal subordinado. Ver
acreedores afectados y nominal en Anexo n° 18.

C4.2: Subclase intereses de cualquier denominacion devengados
impagados por cualquier acreedor de la clase C incluyendo sanciones de
clasificacion concursal de subordinado.

C4.3: Subclase Acreedores por Remuneracion Consejeros Ejecutivos
de PH: Cantidades debidas a los dos consejeros ejecutivos, personas
Juridicas, que son las dos sociedades patrimoniales controladas
respectivamente por D. Oscar Gomez Lopez (Behazhocabezho, SLU) y
D. Roger Fernandez Girona (Cabezhobehazha Group SLU) . Veto
POSITIVO al 100%.

C4.4: Subclase Acreedores intragrupo: Acreedores intragrupo de PH
respecto a todos los saldos de naturaleza financiera y/o comercial, rango
de Subordinado en Concurso. Voto POSITIVO al 100%.

Creemos que las clases creadas responden sin muchas explicaciones a los principios
generales que rigen la Ley Concursal, asi el art 623.2 LC considera el interés comun entre
los créditos de igual rango determinado por el orden de pago en el concurso de acreedores:
posteriormente el art 623.3 LC se separa del criterio general de una clase por mismo rango
concursal (y mismo orden de pago) y permite la segregacion de las clases con el mismo
rango concursal y mismo orden de pago cuando haya razones suficientes que lo
Justifiquen. y continta “a estos efectos se podra atender, en particular, a la naturaleza
financiera o no financiera del crédito™ (la negrita, nuestra).

De las 5 clases la tinica que merece una explicacion més detallada es la separacion de la
clase C2 respecto de la clase C1 siendo ademas la clase C2 la que genera el arrastre a las
clases disidentes. Si bien ambas clases son de naturaleza comercial, la diferencia de
interés es la misma que la dada en el caso de SPES sobre los arrendamientos.

En la Clase CINP se incluyen cuotas impagadas de arrendamientos pero a diferencia de
la clase C2. aqui los contratos ya estan resueltos y terminados aunque con cuotas
impagadas, por esto se clasifican como acreedores comerciales ordinarios. También hay
cuotas impagadas de rentings de coches (Volkswagen) anteriores a la solicitud de
homologacion que se consideran de rango ordinario. Las otras clases C3 y C4 no
requieren de explicacion detallada ya que se definen por su propia naturaleza.

Carlos Perello Yanes Barcelona, a 27 de octubre 2024




Plan de Restructuracion Conjunto GRUPO SOLARPROFIT

Deudoras: PROFITHOL S.A - SOLAR PROFIT ENERGY SERVICES S.L. - SOLAR PROFIT SALES S.L
-SOLAR PROFIT FV SEV S.L - SOLAR PROFIT FV ZAR S.L

Solar Profit FV SEVILLA S.L. — SEV_- PLAN CONSENSUAL

En el Plan Individual de restructuracion de SEV se divide a los acreedores afectados en 2
clases diferentes:

* DI- Clase Acreedores Financieros: Naturaleza financiera, rango de Ordinario
en Concurso. Voto positivo al 100%.

e D2- Clase Subordinada.
En esta clase incluimos:

D2.1: Subclase Intereses devengados impagados de la clase DI:
Intereses de cualquier tipo (remuneratorios, de demora, sancion etc) de la
clase D1, rango de Subordinado en Concurso. Voto Positivo al 100%.

D2.2- Subclase Acreedores intragrupo: Acreedores intragrupo de SEV
respecto a todos los saldos de naturaleza financiera y/o comercial, rango
de Subordinado en Concurso. Voto POSITIVO al 100%. Ver acreedores

afectados y nominal en Anexo n° 18.
Solar Profit FV ZARAGOZA S.L — ZAR - PLAN CONSENSUAL

En el Plan Individual de restructuracion de ZAR se divide a los acreedores afectados en
2 clases diferentes:

¢ El- Clase Acreedores Financieros: Naturaleza financiera, rango de Ordinario
en Concurso. Voto positivo al 100%.

e E2- Clase Subordinada.

En esta clase incluimos:

E2.1: Subclase Intereses devengados impagados de la clase El:
Intereses de cualquier tipo (remuneratorios, de demora, sancion etc) de la
clase E1. Naturaleza financiera, rango de Subordinado en Concurso. Voto
Positivo al 100%.

E2.2- Subclase Acreedores intragrupo: Acreedores intragrupo de ZAR
respecto a todos los saldos de naturaleza financiera y/o comercial, rango
de Subordinado en Concurso. Voto Positivo al 100%. Ver acreedores
afectados y nominal en Anexo n° 18.
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b) Créditos Afectados: Cuantia Afectada en Principal e Intereses y manera de
afectacion.

Solar Profit Energy Services S.L

e C(Clase Arrendamiento Inmobiliario
Cuantia Afectada: 44.749.24€
Quita: Idem Clase A1 (ver abajo)
Espera: Idem Clase Al (ver abajo)

e Clase Contingente Aval BBVA
Cuantia Afectada: 6.565.867€
Quita: La ya generada en el Plan Consensual de FV Sevillay FV Zaragoza
Espera: Idem Clase Al (ver abajo)

e (lase Al Ordinario

Cuantia Afectada: 31.270.640€

Quita: 96% a condicion resolutoria a 31/12/2030 (ver abajo explicacion) + quita
condicional del 4% restante (la “no quita™) a vencimiento del Plan el 31/12/2030 en
funcion de repagos anuales del afio 2025 a 2030 segiin generacion de Caja de la mercantil
(ver abajo explicacion). No se producira devengo alguno de intereses de la cantidad
remanente de deuda (la “no quita™) desde la fecha de solicitud de homologacion judicial
del Plan.

Espera: Cada aio se vera si la Caja (definida como caja. tesoreria o inversiones a corto
plazo disponibles para la empresa) a final de cada afio es o no superior a la caja minima
operativa estipulada en el plan de viabilidad de SPES o de la nueva mercantil que la
sustituya tras la fusion (Caja minima establecida al nivel de 15% de las ventas totales del
afio). Esta comparativa se realizard con las cuentas anuales depositadas del afio en
cuestion. Si hay Caja superior a la caja minima operativa se producira un “barrido de
caja” (“cash sweep™) para repagar “a prorrata” entre todos los acreedores afectados de
rango ordinario (arrendamiento, financiero y comercial) en SPES junto con los acreedores
afectados de rango financiero ordinario de Sevilla y Zaragoza tras la fusion de las
diferentes empresas solicitantes de este plan. El pago se llevara a cabo a prorrata entre
ellos en la primera semana del mes de septiembre siguiente al depésito de las cuentas
anuales. Este pago se realizara anualmente hasta llegar al maximo de pago de la “no
quita™ total tanto de la clase ordinaria de SPES como la de rango ordinario de SEV y
ZAR. Si se pagara el total de la “no quita” total de SPES. SEV y ZAR antes del
31/12/2030 este exceso de caja se acumulara en la mercantil y se repagara en su totalidad
a prorrata y entre los mismos acreedores de rango ordinario afectados de SPES, SEV y
ZAR en la primera semana del mes de septiembre tras el depdsito de las cuentas anuales
del 31/12/2030. Si llegado el 30 de diciembre 2030 el exceso de caja generado no fuera
suficiente para pagar el total de la “no quita™ de SPES., SEV y ZAR cuyo tltimo pago
potencial se realizaria en Septiembre 2031 tras el deposito de cuentas del 2030 se
producira la quita definitiva y total de la cantidad impagada de la “no quita™.
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* Quitaacondicion resolutoria: Este PdR de SPES contiene una quita del 96% desde
su solicitud de homologacion a condicion resolutoria. A fecha 30 de diciembre
2030 y seglin las cuentas contables depositadas de los afios 2028, 2029 y 2030 de
SPES (o la empresa nueva tras la fusion), el auditor de cuentas del Grupo si
existiera o el “experto en la restructuracion nombrado™ u otro auditor cualquiera
si no existieran aquellos dos, calculara el EBITDA anual de cada uno de estos 3
afios y obtendra la media de los 3 afos “Media Ebitda™.

Esta “Media Ebitda™ se multiplicara por 3 y se obtendra la “deuda renacida”™ que
se distribuird a prorrata a los mismos acreedores ordinarios de las entidades SPES,
SEV y ZAR (y solo a estos) segtin la quita inicial que tuvieron. El nominal de esta
“deuda renacida” nunca podra ser superior a la suma de la quita inicial de la clase
Al de SPES mas la quita inicial de la clase D1 de SEV y la quita de la clase E1
de ZAR. Esta “deuda renacida™ tendra un tipo de interés anual de Eurl12M+1% y
amortizard el 10% del nominal inicial cada afo. El devengo de intereses
comenzara el 1 de septiembre 2031 con el fixing del Eur12M dos dias antes a esta
fecha para cada afo: estos intereses se pagaran anualmente con la amortizacion
de principal el 1 de septiembre (o siguiente dia habil) del afio 2032 (primera
amortizacion de principal y primer pago de intereses anual) hasta el 1 de
septiembre de 2041 (altima amortizacion de principal y Gltimo pago de intereses).

e (lase A2 Ordinario

Subclase A2.1

Cuantia Afectada: 1.347.023.42 €

Quita: Idem clase Al una vez sea deuda cierta y reconocida en el balance de SPES o la
nueva sociedad fusionada.

Espera: [dem clase A1 una sea deuda cierta y reconocida en el balance de SPES o la nueva
sociedad fusionada.

Subclase A2.2

Cuantia Afectada: 101.211.684.56 €

Quita: {dem clase A1 una vez sea deuda cierta y reconocida en el balance de SPES o la
nueva sociedad fusionada.

Espera: [dem clase A1 una sea deuda cierta y reconocida en el balance de SPES o la nueva
sociedad fusionada.

e C(Clase A3P Ordinario

Subclase A3P.1

Cuantia Afectada: 2.248.066.29€
Quita: Idem clase Al.

Espera: [dem clase A1.
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Subclase A3P.2

Cuantia Afectada: 10.000.000€ (segun articulo de Despacho Cremades-Calvo-Sotelo
en Anexo n°20 , mas Soluciones Especializadas para la construccion con 50k€)
Quita: Idem clase Al una vez sea deuda cierta y reconocida en el balance de SPES o la
nueva sociedad fusionada.

Espera: Idem clase A1 una sea deuda cierta y reconocida en el balance de SPES o la nueva
sociedad fusionada.

e (lase A3INP Ordinario

Subclase A3NP.1

Cuantia Afectada: 5.683.569.21€
Quita: Idem clase Al.

Espera: [dem clase Al.

Subclase A3NP.2

Cuantia Afectada: 5.000.000€ (posibles litigios con LIDL y Carrefour)

Quita: idem clase Al una vez sea deuda cierta y reconocida en el balance de SPES o la
nueva sociedad fusionada.

Espera: idem clase A1 una sea deuda cierta y reconocida en el balance de SPES o la nueva
sociedad fusionada.

Respecto a la deuda consumo (clase A2) de caracter ordinario que se pudiera generar por
derecho de repeticion y que cristalicen (reconozcan) en el balance de SPES o de la nueva
sociedad tras la fusion durante el primer plazo de vigencia de este PdR (hasta 31/12/2030),
se incorporaran a los montantes globales de acreedores ordinarios afectados de la clase
Al desde el momento de la solicitud de homologacion y estaran afectadas por sus mismos
calculos de quitas y esperas y por tanto se ajustaran los pagos futuros (por el exceso de
caja) de todos los acreedores afectados que se benefician de este cash sweep para pagar
a estos nuevos acreedores ordinarios provenientes de la clase A2 e ir asi igualando, lo
mas rapidamente posible, la tasa de recuperacion de todos estos acreedores de la misma
clase (sin que sea posible retrotraer pagos ya realizados).

Si estos mismos créditos del parrafo anterior cristalizaran en el balance de SPES (o la
nueva sociedad tras fusion) una vez terminado el PdR a 31/12/20230 pero antes del pago
del exceso de caja acumulado que se realizara en la primera semana de septiembre del
ano 2031, estos nuevos acreedores ordinarios provenientes de la clase A2 sufriran la
misma quita final de su “no quita™ del 4% a 31/12/2030 que han sufrido los acreedores
de la clase Al y el exceso de caja se repartira para pagarles de tal manera que todos los
acreedores afectados que se beneficien del cash sweep tengan el mismo % de
recuperacion (sin que sea posible retrotraer pagos ya realizados).

Si el crédito de estos nuevos acreedores ordinarios provenientes de la clase A2
cristalizaran en fecha posterior a la primera semana de septiembre 2031 no recibiran
ningln pago por el acumulado del cash sweep generado (v ya repartido) y se considerara
quita total lo que tedricamente hubiesen debido percibir.
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Finalmente, si el crédito de estos nuevos acreedores ordinarios provenientes de la clase
A2 cristalizara en el balance de SPES (o la nueva sociedad tras la fusion) antes del reparto
de la “deuda renacida™ el 30/9/2031 participara a prorrata con el resto de los acreedores
ordinarios que se benefician de esta “deuda renacida™. Si esta “deuda renacida™ ya hubiese
sido repartida en fecha 30 de septiembre 2031 a prorrata entre los acreedores que se
benefician de ella antes de que cristalice el crédito de estos nuevos acreedores ordinarios
provenientes de la clase A2 en el balance de SPES (o nueva sociedad tras la fusion)
entonces estos nuevos créditos no podran participar de ella y tendran una quita total.

Respecto a todo crédito contingente por resolucion judicial firme de pago de caracter
ordinario contra SPES (o la nueva sociedad tras la fusion). tendra el mismo tratamiento
que la clase A2 arriba comentada sustituyendo el concepto de la fecha de “cristalizacion™
del crédito en el balance de SPES (o la nueva sociedad tras la fusion) por la fecha en que
la sentencia condenatoria de pago devenga firme.

e (lase A4 - Subordinada

Subclase A4.1

Cuantia _Afectada: 6.000.000 € (intereses financieros devengados a solicitud
homologacion y no pagados calculados con un 20% sobre la deuda financiera y 1 afio de
devengo)

Quita: 100%

Subclase A4.2
Cuantia Afectada: 1.000.000 € (segun posibles demandas)
Quita: 100%

Subclase A4.3
Cuantia Afectada: 36.333.791€ (28.539.247 € parte financiera y 7.794.544€ parte
comercial)

Quita: 100%
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Solar Profit Sales S.L

e Clase Financiera Contingente rango ordinario
Cuantia Afectada: 150.000€

e Clase B1P: Acreedores Comerciales Ordinarios

Subclase B1P.1
Cuantia Afectada: 165.163,62€

Subclase B1P.2
Cuantia Afectada: 325.000€ (nos encontramos con el litigio de “Get up Media™ por
199.504.8€ y el litigio de “Vértigo™ por 67.722.77€)

e Clase BINP: Acreedores Comerciales Ordinarios

Subclase BINP.1
Cuantia Afectada: 10.810.50€

Subclase BINP.2
Cuantia Afectada: 50.000€ (segun posibilidad de litigios existentes)

Quita Clases v Subclases: 90%
Espera clase Financiera Contingente (en su caso) v subclases BIP.1 y BINP.1: La

cantidad de no quita (10%), deuda sostenible, se pagara tras el deposito de las cuentas
anuales a 31/12/2030 con la caja generada por SPES o la mercantil que la sustituya que
se hara cargo del pago a los acreedores afectados en esta clase a prorrata. El pago se
realizara en la primera semana de septiembre del afio 2031 y se realizara el pago sin
condiciones aunque no haya habido cash sweep en ninguno de los afios para los
acreedores ordinarios de SPES y se pagara antes de repartir, en su caso, cualquier pago
de cash sweep a las clases A, Dy E.

Espera ambas clases v subclases B1P.2 y BINP.2: Si la resolucion judicial firme de pago
de caracter ordinario es anterior a la finalizacion del PdR (31/12/2030) el pago de esta
subclase sera a la vez que la subclase B1.1 con la quita correspondiente. Si la resolucion
firme es posterior a la primera semana de septiembre del afio 2031 (fecha de pago de la
clase B1.1), el pago con la quita del 90% se realizara a los 3 meses desde la fecha de
resolucion firme para dar tiempo al deudor de este pago a ajustar sus proyecciones de
Caja.

Aunque esta espera extra pareciera que no es un tratamiento paritario (solo si la resolucion
firme es posterior al 7/09/2031) creemos que es una diferencia minima para evitar que se
produzcan ejecuciones y/o embargos judiciales si no se paga inmediatamente lo cual
empeoraria claramente la situacion de la mercantil deudora.
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Clases Subordinadas

e Clase Contingente Financiera
Cuantia Afectada: 20.000€ (segun posibilidad de litigios existentes)

e C(lase B2 - Subordinado

Subclase B2.1
Cuantia Afectada: 50.000€ (segun posibilidad de litigios existentes)

Subclase B2.2
Cuantia Afectada: 10.000€ (segtn posibilidad de litigios existentes)

Subclase B2.3
Cuantia_Afectada: 15.490.098€ (12.859.039€ parte financiera y 2.631.059€ parte
comercial)

Quita: 100% de cualquier pago que corresponda a esta clase Subordinada.
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Profithol S.A
e (Clase C1-PYME

Subclase C1P.1
Cuantia Afectada: 277.744.85€

Subclase C1P.2

Cuantia_Afectada: 150.000€  (por ejemplo tenemos contingencia por facturas no
reconocidas enviadas por el despacho Duréan Sindreu por 35.254.65€, con Authentik por
3900€ y con Logistica y Comunicaciones por 11.999,13€)

e (lase C1-NO PYME

Subclase CINP.1
Cuantia Afectada: 261.381.07€

Subclase CINP.2
Cuantia Afectada: 200.000€

Quita ambas clases v subclases: 90%

Espera: La cantidad de no quita (10%) tendra el mismo tratamiento que las clases BIPy
BINP de SPS.

Espera ambas clases y subclases C1P.2 y CINP.2: Mismo tratamiento que las clases
B1P.2 y BINP.2

e (lase C2

Cuantia Afectada: 76.271,39€

Quita: 90%

Espera: La cantidad de no quita (10%) tendra el mismo tratamiento que las clases C1P y
CINP

e Clase C3 — Contingente Financiero (Aval PH a SPES)

Cuantia Afectada: 2.000.000 €

Quita: Misma quita que la de la deuda principal garantizada

Espera: La cantidad de no quita. en el caso de ejecucion, tendra el mismo tratamiento de
espera que la deuda principal avalada. En el caso de que exista fusion entre avalista y
avalado la fianza se extinguira definitivamente (art 1192 y 1848 CC).

e (lase C4 - Subordinada

Subclase C4.1:
Cuantia Afectada: 100.000€

-
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Subclase C4.2:
Cuantia Afectada: 50.000€

Subclase C4.3:
Cuantia Afectada: 501.662.70€

Subclase C4.4:

Cuantia Afectada: 5.408.463.28€  (4.825.416€ parte financiera y 583.047€ parte
comercial)

Quita: 100% de cualquier pago que corresponda a toda esta clase subordinada.
p

Comentario sobre las cuotas impagadas de Rentings de contratos resueltos v sus
indemnizaciones por resolucién anticipada

Tanto en SPES como en SPS y PH existen contratos de rentings de coches
(principalmente pero no solamente) ya resueltos con cuotas impagadas e indemnizaciones
demandadas por resolucion anticipada.

El Grupo SolarProfit tenia mas de 400 coches/furgonetas en renting en el afo de su
actividad maxima. contratos que se han ido resolviendo segun caia la demanda. Estos
contratos de renting estin resueltos a fecha de hoy por tanto dejan de ser contratos de
arrendamiento operativo para ser simplemente acreedores comerciales con cuotas
impagadas.

La cantidad exacta de estas resoluciones es dificil de obtener porque en muchos casos las
facturas previas a la resolucion asi como la indemnizacion misma no ha sido enviada por
los cauces apropiados pero hemos considerado que estas cantidades estan afectadas por
este Plan fijando cantidades aproximadas.

Cualquier diferencia respecto al montante en la lista de acreedores afectados y la realidad
de estas facturas tras verificacion se solicitara a Su Seforia que sea considerada como
error material y que la verdadera cantidad impagada sea la que se comunique por el
arrendador y sea aceptada por la mercantil.

En el caso de mantenimiento de algunos rentings de coches (se mantendran unos 15/20
coches/furgonetas) para la actividad presente por alguna de las mercantiles solicitantes de
la homologacion del PdR. las cuotas posteriores a la solicitud de homologacion se pagaran
al 100% segun contrato de arrendamiento.
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Solar Profit FV SEVILLA S.L. - SEV_- PLAN CONSENSUAL

e (lase D1

Cuantia Afectada: 1.990.722 € (tras repago parcial por venta de la licencia)

Quita: 86%

Espera: Mismo tratamiento que la clase Al ya explicada tras la fusion de las empresas
solicitantes.

e (lase D2- Clase Subordinada.

Subclase D2.1:
Cuantia Afectada: 25.889.37 €

Subclase D2.2:
Cuantia Afectada: 159.617€ (24.534 € parte financiera y 135.082 parte comercial)

Quita: 100% de cualquier pago que corresponda a esta clase subordinada.

Solar Profit FV ZARAGOZA S.L. — ZAR - PLAN CONSENSUAL
e C(lase E1l

Cuantia Afectada: 4.575.145 € (tras repago parcial por venta de la licencia)

Quita: 86%

Espera: Mismo tratamiento que la clase Al ya explicada tras la fusion de las empresas
solicitantes.

e C(lase E2- Clase Subordinada.

Subclase E2.1:
Cuantia Afectada: 61.360.14 €

Subclase E2.2:
Cuantia Afectada: 231.777€ (35.063 € parte financiera y 196.714 parte comercial)

Quita: 100% de cualquier pago que corresponda a esta clase subordinada.
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VOTOS Contabilizados

Si bien es el Experto en la restructuracion quien certificara el voto y las mayorias de cada
clase, mostramos abajo en cuadro los 5 Planes y sus votos recordando que Votar en
negativo o No votar cuenta como como Voto en Contra del Plan y solo si se ha votado
explicitamente a favor se considerara un voto favorable.

Por otro lado los Planes de SPES, SPS vy PH son Planes No Consensuales y por tanto es
necesario que vote a favor una clase que se presuma estar /n the Money segun art 639.2 y
que seré el Experto quien considere si este requisito se cumple 0 no segin su valoracion
como empresa en funcionamiento.

En los anexos mostramos los certificados del Experto con los votos favorables a los
diferentes Planes.

Por tanto, el cuadro siguiente es puramente ilustrativo siendo el informe del experto quien

validara o no los votos y el cumplimiento de los requisitos para el arrastre intra e inter-
clases (o arrastre horizontal y vertical).
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PASIVO AFECTADO 206.705.390,72 € 97,44%
PASIVO TOTAL 212.131.631.61€
Nominal Plan RESTRUCTURACION SPES CLASE Nominal
CLASES Afectado % CONTRA % FAVOR A FAVOR/EN NO Afe
Arrendamiento - ORD 44.749,24 € 100% Total AEAT TGSS
Aval Contingente - ORD 6.565.867,00 € 100% CONTRA 5.426.241€| 381.367€| 707.754€
A1- ORD 31.270.640,00 € 100% CONTRA | Laboral ICF
A2- ORD 102.558.707,98 € 100% CONTRA 1.687.120 € | 2.650.000 €
A2.1| 1.347.023.42¢€ 100%
A2.2| 101.211.684,56 € 100%
A3P - ORD 12.248.066,29 € 100% CONTRA
A3P.1|  2.248.066,29€ 100%
A3P.2| 10.000.000,00 € 100%
A3NP- ORD 10.683.569,21 € 100% CONTRA
A3NP.1|  5.683.569,21¢€ 100%
A3NP.2|  5.000.000,00 € 100%
A4-SUB 43.333.791,00 € 84%
A4.1]  6.000.000,00 € 100%
A42]  1.000.000,00 € 100%
A4.3]  36.333.791,00 € 100%
PASIVO AFECTADO 16.271.072,12€ 94,22%
PASIVO TOTAL 17.269.707,35 €
Nominal Plan RESTRUCTURACION SPS CLASE Nominal
CLASES Atectado % CONTRA % FAVOR A FAVOR/EN CONTRA| NO Afectad
Financiera Contingente-ORD| 150.000,00 € 100% CONTRA Total AEAT TGSS
B1P - ORD 490.163,62 € 100% CONTRA 998.635,23€ | 463.318€| 128.454€
B1P.1 165.163,62 € 100% Laboral
B1P.2) 325.000,00 € 100% 406.863 €
BINP - ORD 60.810,50 € 100% CONTRA
BINP.1| 10.810,50 € 100%
BINP. 50.000,00 € 100%
Financiera Contingente-SUB 20.000,00 € 100% CONTRA
82- SUB 15.550.098,00 € 99,61% —
B2.1 50.000,00 € 100%
B2.2) 10.000,00 € 100%
B2.3] 15.490.098,00 € 100%
PASIVO AFECTADO 9.025.523,29€ 93,61%
PASIVO TOTAL 9.641.513,31€
Nominal Plan RESTRUCTURACION PH CLASE Nominal
CLASES Afectado % CONTRA % FAVOR A FAVOR/EN CONTRA NO Afectad
C1P - ORD 427.744,85 € 100% CONTRA Total AEAT TGSS
C1P.1 277.744,85 € 100% 615.990,02€ | 124.702€ | 134.859¢€
C1P.2] 150.000,00 € 100% Laboral
C1INP- ORD 461.381,07 € 100% CONTRA 356.420 €
CINP.1 261.381,07 € 100%
CINP.2 200.000.00 € 100%
C2- ORD 76.271,39 € 72,.9% i |
C3- ORD 2.000.000,00 € 100%
C4-SUB 6.060.125,98 € 98% ' 1 IC ;
cal 100.000,00 € 100%
ca.2) 50.000,00 € 100%
oai 501.662,70 € 100%
CA. 5.408.463,28 € 100%
PASIVO AFECTADO 2.176.228,37€ 100,00%
PASIVO TOTAL 2.176.228,37€
Nominal Plan RESTRUCTURACION SEVILLA CLASE Nominal
CLASES Afectado % CONTRA % FAVOR A FAVOR/EN CONTRA| NO Afectado
D1- ORD 1.990.722,00 € 100% Total
D2-SUB 185.506,37 € 100% 0
D2.1] 25.889,37 € 100%
D2.2 159.617,00 € 100%
PASIVO AFECTADO 4.868.282,14€ 100,00%
PASIVO TOTAL 4.868.282,14 €
Nominal Plan RESTRUCTURACION ZARAGOZA CLASE Nominal
CLASES Afectado % CONTRA % FAVOR A FAVOR/EN COI NO Afectado
E1- ORD 4.575.145,00 € 100% Total
E2-SUB 293.137,14€ 100% 0
E2.1] 61.360,14 € 100%
E2.2) 231.777,00 € 100%
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Al igual que para las entidades financieras, las cantidades arriba senaladas para los
acreedores comerciales PYMES y NO-PYMES pueden no coincidir con las que tienen los
proveedores porque no han sido conciliadas o porque algunas facturas no han sido enviadas
desde hace meses. En el cuadro superior se encuentran las cantidades que aparecen en el balance
de las sociedades solicitantes y por tanto cualquier diferencia con las cantidades que tienen
individualmente cada acreedor comercial deberan conciliarse en un encuentro posterior tras la
homologacion del Plan para lo cual pediremos al Juzgado competente de conocer de la
homologacion que considere estas diferencias como errores materiales ya que es practicamente
imposible reconciliarlas antes de la solicitud de homologacion del Plan ademas de pasar, estas
modificaciones, tanto el test de resistencia para aprobar el Plan como el test de equidad.
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¢) NO sacrificio desproporcionado

Si bien no corresponde en este momento procesal defender la idea de que no existe
sacrificio desproporcionado en este PdR para los acreedores afectados creemos que para
el Juzgador . en su capacidad, de oficio, de analizar el Plan puede ser interesante ver como
termina el nuevo grupo tras el Plan en comparacion con el sector.

Ya en apartados previos comentamos que el Universo de 324 empresas Mediana/Grandes
de ACCID, correspondientes al mismo CNAE que SPES, tenian un apalancamiento de
2.7x el Ebitda como Deuda Financiera.

Vamos a mostrar a qué niveles termina SPES (o la empresa que le sustituya tras la fusion)
segtin el Plan de Viabilidad que delinearemos a continuacion.

Segun el Plan el EBITDA del afio 2030 de SPES sera de 2.7MME€.
La Deuda renacida “esperada” por el Plan a finales del 2030 seria de:

Bancos y Acreedores : 7.1MME (de los cuales @6.1MME es de Bancos)
ICF: 2.65MME (a pesar de ser un crédito publico tiene
todas las connotaciones de una deuda financiera con su pago de intereses y
amortizaciones).

Teniendo esto en cuenta, ;cual es la Deuda Financiera renacida en 2030 segun el Plan +
la deuda ICF en el afio 2030 y comparada con su Ebitda potencial del 2030?

Deuda Financiera renacida + ICF = 7.1MM+2.65MM= 9.75SMM¢€
Ebitda 2030 = 2.7MME.

Ratio Deuda Financiera Total 2030/ Ebitda 2030 = 9.75/2.7 = 3.61x.
Eliminando la deuda de ICF este ratio de apalancamiento bajaria a 2.63x.
La media de estos dos ratios daria un 3.12x.

Por tanto vemos que el Universo comparable de SPES segun el informe de ACCID y
SPES tras el PdR tienen similar apalancamiento, esto es, SPES (o la nueva empresa) no
esta siendo favorecida con respecto al mercado.

Es mas viendo como queda el Patrimonio Neto Consolidado del Grupo afectado por el
PdR (SPES + SPS + PH + Sev+ Zar) + INAM y las otras empresas del grupo vemos que
es positivo de 1M€ es decir que si la quita fuera incluso un 2% inferior a este 96% el
Patrimonio Neto Consolidado del Grupo practicamente desapareceria.

Por estas métricas vemos que no hay un sacrificio desproporcionado para los acreedores

afectados si bien, los que no hayan votado a favor, tendran todo el derecho de impugnar
el Plan por este motivo si finalmente este PdR es homologado por el Juzgado.
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6.- Contratos con obligaciones reciprocas pendientes de cumplimiento que vayan a
quedar resueltos en virtud del plan.

Dice el art Articulo 620 del TRLC. Resolucion de contratos con obligaciones reciprocas
pendientes de cumplimiento en interés de la reestructuracion.

1. Durante la negociacion de un plan de reestructuracion, el deudor podra solicitar a la
otra parte contratante la modificacion o resolucion de los contratos con obligaciones
reciprocas pendientes de cumplimiento cuando esa modificacion o resolucion resulte
necesaria para el buen fin de la reestructuracion y prevenir el concurso.

2. Si las partes no llegasen a un acuerdo sobre los términos de la modificacion o las
consecuencias de la resolucion, el plan de reestructuracion podra prever la resolucion
de esos contratos. El crédito_indemnizatorio derivado de la resolucion también podra
quedar afectado por el plan.

3.

4. Las controversias que se susciten sobre la necesidad de resolver o terminar ¢l contrato
o0 la cuantia que debe satisfacer el deudor se tramitaran por el cauce de la impugnacion
u oposicion al plan.

El Plan de Restructuracion de SPES solicita homologar la resolucion de 3 contratos de
obligaciones reciprocas con los que no hay acuerdo de resolucion contractual y por tanto
se solicita la homologacion de la siguiente propuesta de resolucion sujeta a impugnacion
tal y como establece el art 620.4 ut supra y cuya indemnizacion estaria afecta al Plan en
la clase de acreedores comerciales PYMES (contratos de depositaria) - NO PYMES
(contrato mantenimiento con LIDL) en la mercantil SPES.

Contratos a resolver siendo SPES la parte contratante:

1. Contrato de Depositaria 1 con CTC Externalizacion SLU
2. Contrato de Depositaria 2 con STOCK LOGISTIC TRANSPORT
BARCELONA, S.L

Estos dos contratos tienen cuotas impagadas afectadas por este plan y conocidas hasta la
fecha por 86.304€ y debido a ello estan reteniendo toda la mercancia por valor de mas de
1ME. Solicitamos la resolucion de estos contratos y que la indemnizacion contractual por
resolucion de estos contratos se encuentre también afectada de la misma manera que los
acreedores ordinarios comerciales PYMES de SPES de la clase A3P.1. En caso de haber
desacuerdo en el tratamiento de esta indemnizacion o en su cuantia debe resolverse segin
establece el art 620.4 del TRLC. Una vez homologado este Plan, CTC Externalizacion
SLU y STOCK LOGISTIC TRANSPORT BARCELONA, S.L estarian obligados a
permitir que SPES acceda a los materiales depositados y llevarselos sin perjuicio de la
resolucion de la posible impugnacion por el tratamiento de la indemnizacion.

LLa necesidad de esta resolucion es debido a que la reduccion del tamaiio del Grupo por la
caida tan brutal en la demanda hace innecesario mantener tal volumen de mercancias y
por tanto el contrato de deposito correspondiente. También es necesario que se de acceso
a los materiales retenidos por el impago ya que estan generando un dafo tangible al no
tener acceso a materiales ya pagados.
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3. Contrato de Mantenimiento con LIDL: Contratos firmados en fecha 3/10/2016,
1/06/2022, adendas y resto de contratos en vigor, referente a toda la cartera de
Tiendas y Almacenes y al contrato de trabajos correctivos que LIDL hace
referencia en su burofax de fecha 19 de agosto 2024.

Solicitamos la resolucion de estos contratos de mantenimiento y trabajos correctivos y
que la indemnizacion contractual por resolucion de estos contratos se encuentre también
afectada de la misma manera que los acreedores ordinarios comerciales NO PYMES de
SPES de la clase A3NP.1 siendo la méxima cuantia de indemnizacion. previa a su
afectacion por el Plan. la de los trabajos correctivos a cargo de la instaladora que se
indican en el burofax que LIDL hace referencia de fecha 19 de agosto 2024. Solicitamos
que, a su vez. LIDL devuelva todas las cantidades retenidas al haber trasladado la
reparacion y puesta a punto de todas las plantas afectadas segun el contrato referenciado
en el burofax de 19 de agosto de 2024 a una empresa tercera y SPES perder el control del
estado de cada planta y por tanto el sentido de la retencion por defectos de las
instalaciones. Solicitamos se resuelva el contrato en estos términos sin perjuicio de su
impugnacion u oposicion que pudiera plantearse por los cauces del art 620.4 del TRLC.

La necesidad de esta resolucion es debido, ya comentado en el parrafo anterior, a que el
Grupo ha vendido la unidad productiva de “mantenimiento™ y por tanto es imposible
llevar a cabo las tareas que estan descritas en este contrato, amén del desacuerdo existente
con LIDL del tratamiento unilateral que ha hecho de las cantidades retenidas.

7.- Sobre si el plan afecta a los derechos de los socios.

El Plan de Restructuracion no cuenta con medidas que afecten a los derechos de los dos
socios mayoritarios de la empresa holding. Profithol SA. que son CABEZHOBEAZHA
Group SLU con el 43.90% de Profithol SA y BEAZHOCABEZHO SLU con otro 43.90%
de Profithol SA.

Y Profithol SA es el socio tnico y titular del 100% de las Participaciones Sociales de
todas las participadas del Grupo incluyendo las 4 empresas solicitantes de la
homologacion de este PAR Conjunto, ie, SPES, SPS. Sevilla y Zaragoza.

Y los socios & consejeros ejecutivos mayoritarios de Profithol SA, las dos S.L.U, son
asimismo propiedad 100% de una persona fisica cada una de ellas. D. Oscar Gomez
Lopez y D. Roger Fernandez Girona, como hemos visto en el apartado primero de este
Plan y solo cobran de la Holding, i.e, Profithol S.A.

Por tanto podemos decir que D. Oscar y D. Roger son las personas fisicas que controlan
indirectamente la Holding y todas las participadas, son los consejeros ejecutivos de
Profithol SA a través de sus S.L.U y cobran a través de ellas mientras que en las otras dos
mercantiles solicitantes de la homologacion de este PdR, las personas fisicas, D. Oscar y
D. Roger. son los administradores solidarios de todas ellas pero no tienen ninguna
remuneracion asignada por ser administradores de estas mercantiles.

Respecto a la remuneracion de los consejeros ejecutivos de PH decir que las dos empresas
S.L.U propiedad de D. Oscar y D.Roger y que solo cobran a través de ellas, han dejado
de cobrar por la situacion empresarial desde el mes de octubre 2023 hasta el mes de junio
2024 (inclusive) y al ser las dos SLU acreedoras especialmente relacionadas tendran una
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quita del 100% respecto a todas estas cantidades debidas por PH en la solicitud de

homologacion del PdR.

Dicho esto. las dos SLU, consejeros ejecutivos de PH, han vuelto a cobrar a partir de
Julio 2024 hasta Septiembre 2024 después de 9 meses sin cobrar, una cantidad inferior a
la que tenian estipulada de conformidad con los acuerdos de la Junta General de Socios y
del Consejo de Administracion de Profithol, S.A.. asi como lo dispuesto en el Documento
Informativo de Incorporacion al segmento BME Growth de BME MTF Equity: en estos
3 meses han cobrado una cantidad de 10.000€ brutos por consejero/mes. Se han
comprometido a no cobrar mas hasta enero del 2025 esperando la homologacion del plan.

Los consejeros ejecutivos se comprometen por aprobacion del Consejo. tras la
homologacion del PdR. a cobrar estos 120k€/afio/consejero a partir del afio 2025 a menos
que la situacion empresarial sea igual 0 mejor que las proyecciones presentadas en este
Plan y esto les permita subir esta cantidad a lo estipulado en el Plan de 130k/afio para
2027 y 2028 y 150k/afio para 2029/2030.

Cierto que el mantenimiento por parte de los socios de la misma titularidad de las acciones
de la Holding cuando se presenta un PdR con quitas y esperas a una clase de acreedores
senior a ellos implica que se esta aplicando el Relative Priority Rule (RPR) en esta
solicitud de PdR. De ello hablaremos en el punto correspondiente a Informacion
Adicional.

8.- Los acreedores no afectados por el Plan y razones de no afectacion.
Individualizados en Anexo N°17.

Los unicos acreedores que no van a quedar afectados por el Plan de restructuracion son
los créditos de Derecho Publico como:

e AEAT : No hay certificado de estar al corriente de pago.
e Instituto Catalan de Finanzas: Acuerdo Privado de Espera superior a la permitida
en el Libro Il si hubiera sido posible afectarlo.

LLa no certificacion con la AEAT es debido a que ésta es acreedora pero también deudora
del grupo y en neto tiene saldo deudor, mostramos el cuadro (y Anexo n° 26) de todas las
sociedades del grupo:

MERCATIL SE DEBE AEAT AEAT DEBE SALDO Observaciones
SPES 381.367,02 € 1.903.522,87 € 1.522.155,85 € Num expediente RGE750051142024
SALES 463.317,87 € - -463.317,87 €
INGENIA 269.742,87 € 99.116,81€ -170.626,06 €
FV3 CANTOS 140.150,77 € 140.150,77 € Expediente 202430310980656R
PROFITHOL 124.701,86 € 553.213,72 € 428.511,86 € Num Expediente RGE750051142024
FV ALOVERA 481.114,53 € 481.114,53 € Expediente 202430359600761V
FV CAT1 229.501,38 € 229.501,38 € Expediente 202430392440804F
PE 37.321,55€ 209.072,52 € 171.750,97 €
IBERIA 3.060,72 € 3.060,72 €
FV ZAR 7.956,76 € 7.956,76 €
FV SEV 805,82 € 805,82 €
FV ROALES 11.432,84 € -11.432,84€ Aplazamiento concedido
FV2 15.679,15 € > -15.679,15 €
[TOoTAL 1.303.563,16 € 3.627.515,90 €
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Se esta buscando el acuerdo para compensar estas cantidades y la diferencia se pagara a
los trabajadores afectados por el ERE 2024 segun el acuerdo alcanzado con CCOO y
UGT (que no engloba a todos los trabajadores. pero una gran parte de ellos. (ver Anexo
n’ 27).

Respecto al ICF, creemos que el acuerdo alcanzado (ver Anexo n° 6) es mucho mejor
para los acreedores ordinarios que lo que permite el Libro Il respecto al crédito publico.

9.- Medidas de restructuracion operativa propuestas. Medidas de restructuracion
financiera. Existencia de financiacién interina o de nueva financiacion prevista en el
PdR.

a) Medidas de Restructuracion Operativa

El Grupo Solar Profit ya ha llevado a cabo varias medidas de restructuracion operativa
que han sido explicadas en la comunicacion de apertura de negociaciones. a la cual
remitimos para evitar repeticiones innecesarias, si bien queremos hacer hincapié¢ en
algunas de ellas:

a) ERE Laboral entre los afios 2023 y mediados del 2024 afectando al 95% de la
plantilla del Grupo.

b) Tener un mix mas adecuado entre proyectos de fotovoltaica (en disminucion)
y aerotermia (en aumento).

¢) Externalizacion de una parte importante de la actividad comercial para pasar
a un mix de costes fijos-variables mas adecuado.

d) Venta de algunas lineas de negocio que generaban costes elevados y altos
riesgos operativos como es la actividad de mantenimiento (*).

e) Venta de licencias Publicas de SOLAR PROFIT FV Sevilla SL y SOLAR
PROFIT FV Zaragoza SL para la puesta en marcha de los PPAs (ver Anexo
n’19)

f) Venta de PPAs (ver Anexo n’ 19)

g) Downsizing de la estructura corporativa por debajo de 50 trabajadores en el
Grupo para eliminar costes improductivos.

(*) El Grupo SolarProfit dejara de dar servicio a mantenimiento a los clientes, pero ha
conseguido poder ofrecer a todos ellos una alternativa para que puedan mantener el
contrato de mantenimiento con las mismas condiciones que disfrutaban con SolarProfit y
con una empresa de prestigio y activa en el sector. Lo clientes estan aceptando esta cesion
(que debe ser explicita) ya que se les cancelara el contrato a finales de marzo el 2025. Si
no acceden a esta cesion y fueran contra el Grupo SolarProfit seria una contingencia o
crédito litigioso futuro afectado por este PdR pero no se entenderia que no llevaran a cabo
la aceptacion de la cesion porque no cambia en nada el contrato que firmaron en su
momento con el Grupo SolarProfit, solamente que la empresa es otra.

Por tanto en el PdR que proponemos la mayoria de las medidas son de restructuracion
financiera porque las operativas ya se han llevado a cabo en su mayoria.
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b) Medidas de Restructuracion Financiera

Las medidas de restructuracion financiera ya han sido elaboradas y explicadas
previamente en el apartado de clases afectadas y restructuracion propuesta con quitas y
esperas a los acreedores afectados por el PdR, punto 5 anterior.

¢) Financiacion Interina
Se define la financiacion interina en el art 665 del TRLC:

Se considera financiacion interina la concedida por quien no fuera acreedor o por
acreedor preexistente si en el momento de la concesion fuera razonable y necesaria
inmediatamente, bien para asegurar la continuidad total o parcial de la actividad
empresarial o profesional del deudor durante las negociaciones con los acreedores hasta
la homologacion de ese plan, bien para preservar o mejorar el valor que tuvieran a la
fecha de inicio de esas negociaciones el conjunto de la empresa o una o varias unidades
productivas.

Segun esta definicion el PdR conjunto propuesto no contiene ningun tipo de financiacion
interina.

d) Nueva Financiacion
Se define la nueva financiacion en el art 666 del TRLC:

A los efectos de esta ley se considerara nueva financiacion la concedida por quien no
fuera acreedor o por acreedor preexistente que, estando prevista en el plan de
reestructuracion, resulte necesaria para el cumplimiento de ese plan.

Segtn esta definicion el PdR conjunto propuesto no contiene ningun tipo de financiacion
nueva.

10.Operaciones societarias propuestas.

Como consecuencia de la nueva realidad econémica del Grupo y la reduccion tan
importante que han sufrido los balances de las empresas solicitantes de este Plan Conjunto
de Restructuracion, el Comité de Administracion de PH y los administradores solidarios
de las otras 5 sociedades, SPES , SPS, . Inam, Sev y Zar van a aprobar la fusion de las 6
entidades en una sola que llamaremos de manera provisional como “Nova Profithol™ (en
adelante NPH).

NPH seri la entidad nueva que sustituira a PH en la cotizacion en BME y absorbera a las
otras 4 e INAM tras la homologacion del PdR.

No solo el tamafio del nuevo grupo sino también por el importante ahorro de costes de

estructura que genera el tener una sola entidad en vez de 6 mercantiles es una razon
poderosa para llevar a cabo esta fusion.
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Finalmente, tras la estructuracion propuesta en este Plan es necesaria esta fusion para
conseguir no solo un Patrimonio Neto Consolidado positivo sino eliminar los PN negativo
individuales de algunas sociedades del grupo afectadas por este PdR.

Asi que la unica manera de transformar este PN negativo de estas sociedades en positivo,
ya que una operacion acordeon no es factible y una ampliacion de capital por aportacion
dineraria o no dineraria al patrimonio tampoco es factible. es a través de la fusion con el
resto de las sociedades mencionadas y asi el PN consolidado sea positivo.

Como esta operacion societaria no se produce en el PdR sino tras la solicitud de
homologacion no debe existir un control por parte del juzgador (art 647.4 del TRLC)
porque esta operacion es un futurible si bien presentamos el acuerdo del Consejo de
Administracion de PH y de los administradores de las otras cinco sociedades (incluyendo
INAM) aprobando la fusion (ver Anexo N° 11).

Efecto de la Fusion en la Restructuracion

Si se produce la homologacion del PdR se producira. como decimos, la fusion de las 5
mercantiles afectadas por el PdR. esto es, PH., SPES, SPS. Sev y Zar y ademas de INAM
no afectada por el PdR (excepto en los avales concedidos por la misma como explicamos
en punto 14 de este PdR) y potencialmente se podrian anadir otras mercantiles del grupo.

Como esta fusion no se realiza antes de la solicitud de homologacion de este PdR
conjunto. los planes de viabilidad. flujos de caja generados y pagos de la deuda sin quita
propuestos en este PdR estan separados por entidades. cosa que no existira tras la fusion.

Debido a esta fusion hay que hacer unos pequeiios comentarios sobre este PdR que
engloba 5 PdR individuales:

1. PH sera la absorbente y actualmente es la propietaria del 100% de las
Participaciones sociales de las mercantiles absorbidas (SPES. SPS, Inam, Sev y
Zar).

La nueva entidad asumira los pagos y las obligaciones aprobados en este Plan tal

y como estan descritos, con sus quitas y esperas si_bien los acreedores estan

individualmente identificados por cada sociedad y su tratamiento sera el

establecido en el plan Individual del cual estan afectados.

3. Esta nueva entidad absorbe a mercantiles que son avalistas y otras avaladas y
aunque estos avales estén afectados por el Plan (principalmente los avales
otorgados por PH e Inam a la avalada SPES y por SPES a FV Sevilla y FV
Zaragoza) una vez realizada la fusion el remanente de estos avales se extinguira
por confusion de patrimonios entre avalista y avalada.

4. El exceso sobre la caja minima operativa en el Plan de Viabilidad de SPES,
establecida al nivel del 15% de las ventas de SPES., se utilizara para el pago de la
“no quita™ a los acreedores de SPS y PH una vez depositadas las cuentas del afio
2030, sin ninguna condicion y esto aunque no haya exceso de Caja sobre la caja
minima operativa. Una vez pagada su “no quita™ a estos acreedores de SPS y PH,
el resto de este exceso de Caja. si existiera. se pagara a los acreedores ordinarios
de SPES, de SEV y ZAR tal y como se ha expuesto en este PdR.

o
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10.1. Proteccion Frente acciones rescisorias
Dice el Art 667 del TRLC:

Proteccion frente a acciones rescisorias.
1. En caso de concurso posterior, si_los créditos afectados por un_plan de
reestructuracion anterior que hubiera sido homologado representasen_al _menos el
cincuenta y uno por ciento del pasivo total, no seran rescindibles, salvo prueba de que se
realizaron en fraude de acreedores:
1.° Los actos u operaciones razonables y necesarios inmediatamente para el éxito
de la negociacion con los acreedores, siempre que se hubieran_identificado
expresamente como tales en el propio plan.
2.° La financiacion interina y la nueva financiacion, incluida la concedida por
personas especialmente relacionadas, de conformidad con lo previsto en el
articulo siguiente.

3.2 Los actos, operaciones o negocios que sean razonables e inmediatamente
necesarios para la ejecucion del plan.

2. Las operaciones mencionadas en el ordinal 1.° del apartado anterior incluiran como
minimo las siguientes:
1.° El pago de tasas y costes en relacion con la negociacion, la adopcion o la
confirmacion de un plan de reestructuracion;
2.% El pago de honorarios v costes de asesoramiento profesional en estrecha
relacion con la reestructuracion:
3. El pago de los salarios de los trabajadores por trabajos va realizados;
4.? Cualquier otro pago v desembolso efectuados en el curso ordinario de la
actividad empresarial o profesional del deudor.

En este PdR conjunto se cumple, a nivel de Plan individual en los 5 Planes. los 3 Planes
NO Consensuales de PH. SPES y SPS y en los 2 Planes Consensuales de SEV y ZAR,
con el requisito de que los créditos afectados por el mismo representan mas del 51% del
pasivo total en cada mercantil como asi lo certifica el experto en restructuraciones y por
tanto se puede pedir la proteccion contra acciones rescisorias en un posterior concurso.

Actos y Operaciones razonables y necesarios sobre los que se pide proteccion en caso
de un concurso posterior:

PdR de PH

Venta de los Proyectos y/o Activos definidos en el Anexo n° 19.

Pago de salarios a los trabajadores en nomina.

Pago de la remuneracion a los consejeros ejecutivos por 3 meses de Julio, Agosto
y Septiembre a 10k€/mes/consejero.

e Pago a asesores Fieldfisher como coordinador del PdR, a D. Carlos Perello Yanes
como restructurador del PdR y D. Alejandro Sanchez Pedrefio como perito en la
defensa ante la Audiencia Nacional de la nulidad del ERE de mayo 2024.

e Pago al Experto en restructuraciones. AMS Corporate (25k€).
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e Pago de los actos. operaciones y negocios que han sido razonables e
inmediatamente necesarios para la ejecucion del PdR.

e Pagos efectuados en el curso ordinario de la actividad empresarial para mantenerla
en funcionamiento.

PdR de SPES

Venta de los Proyectos y/o Activos definidos en el Anexo n® 19.

Venta de fincas definidas en el Anexo n° 19.

Venta de la Unidad Productiva de Mantenimiento de SPES a Homeserve.

Pago de salarios a los trabajadores en nomina.

Pago de los actos, operaciones y negocios que han sido razonables e
inmediatamente necesarios para la ejecucion del PdR.

e Pagos efectuados en el curso ordinario de la actividad empresarial para mantenerla
en funcionamiento.

PdR de SPS

e Pago de salarios a los trabajadores en nomina
Pago de los actos. operaciones y negocios que han sido razonables e
inmediatamente necesarios para la ejecucion del PdR.

e Pagos efectuados en el curso ordinario de la actividad empresarial para mantenerla
en funcionamiento.

PdR de SEVILLA

e Venta de la licencia de construccion y explotacion de la produccion eléctrica
definida en el Anexo n° 19.
L ]

PdRde ZARAGOZA

e Venta de la licencia de construccion y explotacion de la produccion eléctrica
definida en el Anexo n° 19.

11.Informacién y Consulta, en su caso, a los trabajadores.

Al haberse llevado a cabo los EREs en los afios 2023 y 2024 anteriores a la solicitud de
este Plan Conjunto de Restructuracion. no va a proponerse en este Plan ningun tipo de
modificacion de las condiciones laborales de los trabajadores que se mantienen en el
Grupo a la fecha de solicitud de este PdR. por tanto no es preciso ninguna consulta con
los mismos.

Es mas el nuevo Grupo tendra una plantilla inferior a los 50 trabajadores por lo que el
Comité de Empresa deberia ser disuelto una vez les sea comunicado la existencia de esta
nueva plantilla inferior al umbral de 50 trabajadores y se elijan los nuevos delegados de
personal.

Dicho esto se enviara el PdR al Comité de empresa al mismo tiempo que se envia a los
acreedores afectados por el PdR.
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12.- Comunicacion del Plan a los Acreedores afectados. Art 627 TRLC

Dice el Art 627 de la LC respecto de la comunicacion a los acreedores de la propuesta del
Plan de restructuracion:

Articulo 627. Comunicacion de la propuesta.

1. La propuesta del plan de reestructuracion deberd ser comunicada a todos los
acreedores cuyos créditos pudieran quedar afectados.

2. La comunicacion debera ser individual, por via postal o electronica;

Adjuntamos en Anexo N°18 la lista de los acreedores afectados por esta propuesta del
Plan de restructuracion y a quienes, el dia 27 de octubre 2024, se les envio el Plan por
via electronica por lo cual damos por cumplida esta obligacion legal. En el acto de
protocolizacion se afadira la prueba de esta comunicacion.

13.- Afectacion del crédito Publico en el Plan de Restructuracion

Como ya se ha comentado en este Plan de restructuracion el crédito publico no sera
afectado sin perjuicio de haber llegado a un acuerdo privado con el acreedor publico
Instituto Crédito Catalan (ver Anexo n° 6) para el pago de su deuda a un plazo mas largo
que el permitido para el crédito publico si estuviese afectado por el PAR. Creemos que
este acuerdo es beneficioso claramente para los acreedores ordinarios de las mercantiles
solicitantes.

De la misma manera se ha llegado a acuerdos de fraccionamiento y aplazamiento con la
TGSS sobre las cantidades debidas y se esta con la AEAT la devolucion del IVA
soportado neto que el Grupo tiene derecho a recuperar por una cantidad total de
2.323.952,74¢€.

14.- Acreedores con garantia real.

No hay acreedores con garantia real afectados en el plan.

15.- Afectacion al avalista INGENIA AMBIENTAL S.L

Dice el art 652 del TRLC (negrita-italica nuestra):
Articulo 652. Garantias de terceros.

1. Los acreedores afectados que no hubieran votado a favor del plan de reestructuracion
mantendran sus derechos frente a terceros que havan constituido garantia personal o
real para la satisfaccion de su crédito. Respecto de los acreedores que hayan votado a
favor del plan, el mantenimiento de sus derechos frente a los terceros obligados
dependerda de lo que hubiesen acordado en la respectiva relacion juridica y. en su defecto.
de las normas aplicables a esta.
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2. Como excepcion a lo establecido en el apartado anterior, los efectos del plan de
reestructuracion de una sociedad de un grupo se pueden extender también, en las
condiciones previstas en este, a las garantias personales o reales prestadas por
cualquier otra sociedad del mismo grupo no sometida al plan de reestructuracion,
cuando la ejecucion de la garantia pueda causar la insolvencia de la garante y de la
propia deudora.

Dentro del Grupo Solar Profit existe una S.L. denominada INGENIA AMBIENTAL S.L
(en adelante “INAM™) con NIF B65009979 (adjuntamos sus Cuentas Anuales del afo
2023/22 depositadas en Anexo n° 29), con CNAE 7112 “Servicios Técnicos de
Ingenieria™ que no esta afectada por este Plan de Restructuracion Conjunto que estamos
solicitando pero es avalista personal de la sociedad SPES de las deudas financieras que
mostramos en los dos cuadros de abajo por un montante total de 9.687.000€ (*) y. en base
al art 652.2 del TRLC transcrito arriba, solicitamos extender los efectos del Plan a todos
los avales otorgados por INAM a terceros de la misma manera que la deuda avalada es
afectada en el Plan.

Respecto a los requisitos que estable la LC para que se pueda extender el efecto del Plan
a una sociedad del grupo que no esta afectada por el propio PdR vemos que:

e Las CCAA de INAM en 2023 con un Patrimonio Neto negativo de -266.000€ y
un Activo de 242.000€ sin tener en cuenta las inversiones en empresas afectadas
por este PdR (que van a suffir quitas del 100% por el Plan) es facil ver que INAM
es totalmente incapaz de honorar esos avales por un montante total de 9.687.000€
o por la parte de la quita que sufre la entidad avalada y,

e Las ejecuciones de estos avales causarian irremediablemente su insolvencia igual
que la de la empresa avalada SPES por el derecho de repeticion de INAM sobre
ella.

En aplicacion del art 652.2 TRLC solicitamos que los avales que otorga INAM se vean
afectados de la misma manera en quitas y esperas que las deudas avaladas por ella misma.

AVALES de INAM en PRESTAMOS

AVALADO Prestamista Producto Avalado Nominal _ |AVALISTA

SPES Banc Sabadell _ |Préstamo a largo plazo 200.000 € |Ingenia ambiental
SPES Caixabank Préstamo a largo plazo 800.000 € |Ingenia ambiental
SPES Ibercaja Préstamo a largo plazo 75.000 € |Ingenia ambiental
SPES Ibercaja Prestamo a largo plazo 362.000 € |Ingenia ambiental
SPES Santander Préstamo a largo plazo 150.000 € |Ingenia ambiental
SPES Ibercaja Préstamo a largo plazo 1.000.000 € [Ingenia ambiental
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AVALES de INAM en PASIVO CIRCULANTE

AVALADO | Prestamista | Producto Avalado Nominal AVALISTA

SPES Caixabank Linea Confirming 1.000.000 € |Ingenia Ambiental
SPES Caixabank | Linea Multiproducto 2.500.000 € |Ingenia Ambiental
SPES Ibercaja Linea Conf./Comex 600.000 € |Ingenia Ambiental
SPES Banc Sabadell Credi Global 3.000.000 € |Ingenia Ambiental

Creemos que existe también otro prestamista con aval INAM que es BANKINTER pero
nos ha sido imposible encontrar éste o que nos sea comunicado por la entidad.

(*) Al igual que dijimos con los préstamos financieros las cantidades arriba senaladas
pueden no coincidir con la que tienen algunos bancos o incluso con el certificado de
deuda que algunas entidades nos han enviado muy recientemente. En el cuadro superior
se encuentran las cantidades que aparecen en el balance de SPES y por tanto cualquier
diferencia con las cantidades que tienen individualmente cada entidad deberan
conciliarse en un encuentro posterior tras la homologacion del Plan para lo cual
pediremos al Juzgado competente que considere estas diferencias como errores
materiales ya que es prdcticamente imposible reconciliarlas antes de la solicitud de
homologacion del Plan, muchas veces por no tener acceso a los servidores de las
entidades de crédito o por no enviar el certificado o porque este certificado no coincide
con lo que tienen las empresas solicitantes.

Igualmente podria haber alguna otra entidad financiera que es beneficiaria del aval de
INAM y que no se muestra arriba por no estar en nuestra base de datos o porque la

entidad no lo ha expresado en este sentido. En dicho caso considerariamos que este aval
también se encuentra afectado de la misma manera que los avales arriba indicados.
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I. RESUMEN EJECUTIVO

Este Plan de Restructuracion conjunto se compone de 5 Planes individuales de los cuales
3 de ellos (PH, SPES y SPS) son Planes NO Consensuales y los otros 2 de FV Sevilla y
FV Zaragoza son Planes Consensuales donde no se produce ningun arrastre intraclases al
existir una sola clase financiera compuesta por una sola entidad y que vota a favor del
Plan. por tanto no son posibles las impugnaciones al no haber acreedores que no hayan
votado a favor del Plan (art 654 TRLC) y el 100% vota a favor.

Por tanto el Plan de Viabilidad se concentrara en las 3 empresas cuyos planes de
restructuracion son no consensuales y que son aprobados via el art 639.2° TRLC .es decir,
con arrastre de clases con la aprobacion de. al menos una clase. que de acuerdo con la
clasificacion de créditos prevista por esta ley. pueda razonablemente presumirse que
hubiese recibido algun pago tras una valoracion de la deudora como empresa en
funcionamiento. En este caso, la homologacion del plan requerira que la solicitud vaya
acompaiada de un informe del experto en la reestructuracion sobre el valor de la deudora
como empresa en funcionamiento.

Ademas en estos 3 Planes No Consensuales se deberan cumplir todos los requisitos y
entre ellos. especificamente. el 654.4° que requiere, para su impugnacion. que el plan no
ofrezca una perspectiva razonable de evitar el concurso y no asegure la viabilidad de la
empresa en el corto y medio plazo.

Por esta razon pasamos a argumentar que estos 3 planes no consensuales ofrecen una
perspectiva razonable de evitar el concurso y asegurar la viabilidad en el corto y medio
plazo.

Asegurar la viabilidad en el corto y medio plazo implica tener una estructura de balance
adecuada para seguir funcionando en el trafico mercantil: balance que debe estar ajustado
a la cuenta de resultados, esto es. a sus ventas, sus gastos, sus riesgos implicitos, los gastos
financieros y su generacion de caja tras el pago de los correspondientes impuestos. Esto
es. la empresa tiene un Patrimonio Neto positivo segtn el sector en el que opere y su
tamaiio. un reparto entre Capitales Propios y Ajenos adecuados al sector y finalmente un
Pasivo Exigible que sea equilibrado entre el corto y largo plazo y equilibrado a la cuenta
de resultados proyectada.

Evitar el concurso implica no cumplir con el presupuesto objetivo de la LC que obliga al
Consejo de Administracion o a los administradores a solicitar el concurso o preconcurso.
Presupuesto objetivo que se establece en el art 2 y que podemos resumir para la
insolvencia actual en que el deudor no pueda cumplir regularmente sus obligaciones
exigibles entre las que se encuentran el pago de nominas, a proveedores, impuestos varios,
suministros varios, arrendamientos u otras obligaciones vencidas. liquidas y exigibles que
pudieran surgir.

Habiendo establecido estos dos parametros es importante entender que estos 3 Planes

Individuales no consensuales tienen una caracteristica com(n y muy importante y por €so
la queremos resaltar:
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Ninguna de las 3 mercantiles tiene LA OBLIGACION de hacer ningun pago a ninguno
de los acreedores afectados por estos planes hasta el aio 2031 y por tanto con que se
pueda demostrar que la actividad es capaz de generar mas cobros que pagos corrientes
manteniendo el Pat Neto consolidado en positivo, entonces la empresa no estara nunca en
impagos generalizados o insolvencia ni en causa de disolucion.

Por decirlo de otra manera, las 3 mercantiles estructuradas solo tendran que pagar lo
siguiente y por ello deberan generar 1 euro mas que estos pagos para no estar nunca en
insolvencia hasta el ano 2031:

1. Pagar a los trabajadores en nomina desde la solicitud de homologacion del Plan
(que se han reducido de manera considerable a unos 35 trabajadores).

Pagar a proveedores por nuevos materiales.

Pagar impuestos.

Pagar suministros.

Pagar arrendamientos.

Pagar servicios exteriores (legales. asesoria contable. fiscal).

Y. segtin acuerdo (lo unico que no es gasto/pago corriente de explotacion), pagar
las indemnizaciones y finiquitos de los EREs a los trabajadores afectados y que
no pueden ser afectados por este PdR (y para ello es importante sefialar el acuerdo
alcanzado en la Audiencia Nacional con CCOO y UGT para realizar este pago
con muchos de estos trabajadores con el ingreso que se espera se obtenga del IVA
en 2025: ver Anexo n°28 el acuerdo recortado para no mostrar nombres de
personas afectadas).

ol L ol ol g

Menos los trabajadores en noémina y en menor medida los arrendamientos el resto
(proveedores, impuestos, suministros y servicios exteriores) son costes y pagos elasticos,
esto es, a mayor actividad mas pagos y a menor actividad menos pago. Con un equipo de
35/40 trabajadores en la nueva empresa fusionada y viendo las proyecciones de ingresos
vemos rapidamente que la nueva empresa esta muy ajustada en costes y que a menos que
las ventas se caigan de manera (mas) drastica va a ser dificil que esta empresa incumpla
pagos una vez restructurada y homologada.

Lo que debemos demostrar es que este nivel de ingresos es adecuado al sector, el tamafo
de la empresa y el sector en el que opera, que sus proyecciones son también razonables y
que con estas ventas es capaz de generar un flujo de caja operativo positivo, aunque sea
1 solo euro porque., como hemos dicho, no tiene la obligacion de pagar la deuda afectada
estructurada hasta el afio 2031 (sin contar con el pago del cash sweep hasta el aio 2030
porque no es una obligacion sino que se produce solo si hay mas caja que la minima
operativa).

Reflexionando ahora sobre las 3 empresas cuyo plan es No Consensual nos encontramos
con una empresa operativa (SPES), una matriz-holding (PH) que ofrece servicios
centrales a todo el grupo y cobra de ellas en funcion del servicio que ofrece y el tiempo y
esfuerzo que lleve ese servicio y finalmente una comercializadora (SPS) que cobra. en
una parte, de SPES por las ventas generadas/ganadas por sus comerciales y también una
parte directamente del promotor.
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Estimamos que entorno del 40% de los ingresos de PH vendran de SPES y entorno al
50% de los ingresos de SPS vendran de SPES. Esto significa que la empresa. con
diferencia, mas importante para el grupo y para la generacion de ingresos es SPES y es
con la que empezaremos a presentar este Plan de Viabilidad.

Otro tema importante es que en el afio 2025 estas 3 empresas junto con FV Sevillay FV
Zaragoza (estas dos mercantiles sin ingresos, ni actividad tras la venta de la licencia) e
INAM (ésta si tiene ingresos v actividad) se fusionaran en una sola empresa y por tanto
las proyecciones desde el 2025 a 2030 son en realidad una expectativa individual de cada
una de ellas cuando en realidad todo estara fusionado en un solo balance y cuenta de
resultados desde 1 de enero 2025 (y probablemente se unan otras que no estan dentro del
perimetro de este Plan).

Cierto que parte de los ingresos de PH y SPS son en realidad intragrupo que deberan
ajustarse contablemente en la consolidacion/fusion pero no menos cierto es que también
parte de los gastos de SPES son intragrupo y también se ajustaran: en definitiva tendremos
una empresa mas pequena en balance y actividad que lo que darian la suma de estos 3
balances y estas 3 cuentas de resultados.

(Afectara esto a los numeros indicados de Caja, Patrimonio y Beneficio a nivel
consolidado y por tanto se mostrara una empresa menos solvente de lo que inicialmente
podria parecer viendo las proyecciones individuales?

No necesariamente porque depende del margen que se gana con las operaciones
intragrupo respecto las operaciones con terceros. Siguiendo la regulacion de precios de
transferencia en el Impuesto de Sociedades y. de manera simplificada, se deben ofrecer
precios de transferencia intragrupo que sean de mercado pero eso no es Obice de que el
margen con terceros pueda ser mayor.

Si pensamos que el margen es similar al eliminar las operaciones intragrupo tras la fusion
se deberia ver una empresa mas pequenia pero probablemente mas eficiente y productiva
porque la caida del beneficio (intragrupo) seria probablemente menor a la reduccion del
activo/pasivo (cuentas a cobrar/pagar intragrupo. por ejemplo). Dicho esto, lo que es
verdaderamente importante a tener en cuenta es que la Caja generada individual mostrada
no sufriria ninguna variacion con la fusion porque lo que es entrada de Caja en una
empresa de grupo es salida de caja en otra y por tanto no hay duplicidades en la caja
generada.

Si recuperamos ahora el comentario inicial de que la viabilidad de estas empresas depende
de que entre | euro mas por las ventas que la salida de caja por los PAGOS (no gastos)
corrientes operativos, nunca estariamos en situacion de insolvencia cumpliendo este
requisito y, por tanto, la viabilidad estaria asegurada, al menos hasta mitad del 2031.

Asi el andlisis se va a centrar en la Caja generada de estas 3 empresas y los pagos
operativos que van a producirse con la actividad tras la restructuracion.

Carlos Perello Yanes Barcelona, a 27 de octubre 2024
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Otro comentario importante a nivel de Patrimonio Neto (PN) Individual y Consolidado v
de las PyG del afo 2024 es que empezamos con el PN individual de cada empresa tal y
como se muestra en las CCAA del afio 2023 y depositadas en el Registro Mercantil. A
partir de ahi elaboramos un PyG y Flujo de Caja del afo 2024 teniendo en cuenta este
Plan y los efectos retrospectivos que tiene (por ejemplo los intereses devengados y no
pagados a lo largo del afio 2024 no se muestran en este PyG 2024 porque sufriran una
quita del 100% pero tampoco esta quita genera PN para la empresa porque no se ha
considerado su devengo en el 2024). en cambio los intereses devengados y no pagados
que aparecen en el PN 2023 y que también sufren quita del 100%. estos si generan PN
positivo en el 2024 porque se encuentran en el balance y PN del afio 2023 (y tras la quita
genera un ingreso extraordinario). Y este ejemplo sirve también para otras partidas del
Pasivo que sufren quitas y que aparecen en el balance del afio 2023.

Es por esta razon que las cantidades de ingresos extraordinarios por quitas del afio 2024
no corresponde exactamente a las cantidades de créditos afectados multiplicada por la
quita ya que existen acreedores “nuevos” en el afio 2024 que no estaban en el balance del
afio 2023.

Finalmente. no se ha tenido en cuenta en el analisis que sigue. los saldos comerciales
intragrupo que sufren quitas en el Plan porque no tienen efecto en el PN consolidado, son
cantidades muy inferiores a los saldos intragrupo financieros que mostramos y no cambia
en nada las conclusiones alcanzadas (al igual que los saldos financieros intragrupo. los
saldos comerciales desapareceran con la fusion por integracion entre acreedor-deudor).

Por tanto, este Plan de Viabilidad es un buen reflejo de la situacion del Grupo en el afio
2024 y de como esperamos que terminen sus cuentas contables tras la homologacion del

Plan y las proyecciones hasta 2030 pero no se espera tampoco que coincida al “euro™.

Por motivos obvios empezaremos con la empresa mas importante SPES para seguir con
SPS y finalmente con la matriz PH.

PLAN DE VIABILIDAD INDIVIDUAL DE SPES
Vamos a explicar las partidas mas importantes y explicar el raciocinio detras de ellas para
demostrar su consistencia con el historico, con las proyecciones del sector y del mercado

en que opera la mercantil.

Mostramos en la pagina siguiente el cuadro de proyecciones y lo explicamos
posteriormente.

Carlos Perello Yanes Barcelona, a 27 de octubre 2024
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Cifra de Ventas — Deterioros-Gastos Corrientes-EBITDA yv EBIT v BFO BRUTO

Acaba el afio 2024 en 11.5 Millones con una subida de “solo™ 3.5 MME desde Junio 2024
que ya se estaba en SMME de venta. Todo este proceso de restructuracion, la negociacion
del ERE. reequilibrar el tamafio de la empresa, etc reduce el foco en el negocio que
esperamos termine aqui.

Por ello esperamos que en el afio 2025 y ss la reduccion del tamafio de empresa, las
menores dificultades del negocio con menos riesgo (subcontratacion de montaje y venta
de mantenimiento) y el crecimiento esperado del sector lleve a crecimientos anuales
medios del 11.5% desde 2025 a 2030.

Hemos visto como el Gobierno y la Patronal de autoconsumo prevén incrementar el
autoconsumo en 275% desde 2024 (de 7 Gigas a 19 Gigas en 2030) mientras que SPES
se incrementa en approx 200% (de 11.5M€ a 22M€) lo que representa una pérdida de
“market share™ del 25% approx.

Hay un deterioro y provisiones por valor de 3.75ME tras hablar con el auditor por algunas
saldos deudores de dudoso cobro y deterioro del Inmov Material.

Los Gastos Corrientes y Operativos desde 2025 a 2030 son:

(i) Aprovisionamientos son el 50% de las ventas.

(ii) Personal: 9 trabajadores con 38.500eur/salario bruto + 23.5% de SegSoc y 3% de
incremento anual desde 2026 e incremento de | trabajador en 2030.

(iii) Subcontratacion: 9% de las ventas. Esta subcontratacion viene como
consecuencia del area de montaje que no va a ser ya realizada por SPES.

(iv) Opex: Se calcula un nivel en el 2025 segun naves alquiladas, materiales etc y se
incrementa un 3% anual a partir de ahi.

(v) Aprovisionamiento exterior y resto Grupo (sin incluir PH y SPS): 18.5% de las
ventas bajando gradualmente al 17% en 2030 por mejoras en productividad o
similar.

(vi) Parte de ingresos de PH y SPS que son gastos en SPES debido a la interrelacion
entre compaiiias suponiendo un 40% de las ventas de PH y 50% de las ventas de
SPS. Esta partida es la tipica que desaparece del balance tras la fusion (igual que
en consolidacion por integracion global) porque lo que en SPES son gastos en PH,
SPS son ingresos y al final sera una sola empresa (existiendo solo a nivel de
contabilidad de costes internos para valoraciones internas pero no externas). Esta
es una de las partidas que hace reducir el balance post fusion.

EBITDA / EBIT / BENEFICIO BRUTO

(i) Total Gastos es la suma de los nimeros anteriores. En el afio 2024 hemos puesto
(debido a todos los extraordinarios) el total del afo en approx -24.2M€ lo cual es
una extrapolacion ajustada de Junio 2024.

(ii) EBITDA promedio de los afios 2025 a 2030 estaria en 1.74M€ cuando en los afos
no distorsionados de 2022 y 2021 fue de 4M€ y 4.5ME€ respectivamente.

Carlos Perello Yanes Barcelona, a 27 de octubre 2024
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(iii) El margen Bruto es una media del 10% pero empezando con un 7% (por debajo
del historico) y subiendo al 13% al ganar en eficiencia y sobre todo por reducir la
actividad con mas riesgo y contingencias (como hemos comentado en “Montaje™).

(iv) La amortizacion es la continuacion del historico teniendo en cuenta el Capex del
Plan de Viabilidad e incrementando la vida media del inmovilizado al tener que
mantener en stock mucho menos que lo historico por no tener que almacenar
piezas de montaje.

(v) Por tanto el EBIT que se obtiene es de 1.14M€ de media que representa un 65.6%
del EBITDA el cual es una relacion mas baja que la de los afos 2022 y 2021
cuando deberia estar mas proximo. es decir. el EBIT que obtenemos es una
estimacion prudente con este EBITDA.

(vi) Los gastos financieros son comisiones bancarias.

(vii) EI Bfo Bruto es muy similar al EBIT de promedio (sin tener en cuenta el afio

2024).

QUITA & DETERIOROS y PATRIMONIO NETO (PN) INDIVIDUAL

Vemos la hoja numérica en la pagina siguiente:

(i) Tenemos un ingreso extraordinario imponible por quitas a terceros de 36.3M€ por
el 96% de quita a condicion resolutoria con entidades de crédito y proveedores.

(i) Las siguientes dos lineas son los deterioros en SPES por las inversiones intragrupo
y las quitas que realiza SPES por su posicion deudora intragrupo. El neto es
positivo para SPES de unos 12M€ pero no es PN consolidable aunque si se
muestra a nivel individual.

(iii) Las siguientes dos lineas son quitas que realiza SPES:
a. aterceros por la parte de las provisiones judiciales contabilizadas que. en
su caso, se veran afectados por la quita del 96% y
b. El pasivo contabilizado a 31/12/2023 con la TGSS y AEAT que se elimina
porque se incorpora de nuevo como pasivo y pago segun el acuerdo que
se ha alcanzado con la TGSS y con la AEAT.

(iv)La siguiente quita son los intereses financieros devengados, contabilizados a 31
de diciembre 2023 y que tienen quita del 100%.

(v) ElBfo Antes de Imp (BAI) y Bfo Neto (BN) son 25ME (el promedio desde 2025
es de 1.1M€) al no haber impuestos por tener suficientes BINs a nivel consolidado.
Este Beneficio es imponible ya que no tiene en cuenta las operaciones intragrupo.
y estos beneficios provienen de la pérdida Bruta de -12.8M€ a lo que se suma el
ingreso extraordinario total de 37.8M€ de quitas a terceros.

(vi) Los FFPP de SPES a nivel individual no consolidable tiene en cuenta las
quitas/deterioros intragrupo que generan reservas por 12ME, a esto se le suma el
BfoNeto de 25ME€ y se le resta el punto de partida de los FFPP en 2023 que eran
de -24.64ME€ dejando un PN individual en SPES de 12.5M€ en 2024 y 14.6M€ de
media hasta 2030.

Carlos Perello Yanes Barcelona, a 27 de octubre 2024
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CAJA vy REPAGO a ACREEDORES ORDINARIOS de SPES. SEV Y ZAR

En la pagina siguiente vemos el analisis numérico que explicamos a continuacion:

El afio 2024.ya casi terminado. v después de todos los acuerdos con TGSS, ICF y EREs
y considerando las enajenaciones de activos etc sabemos que vamos a terminar con una
caja neutral a nivel de SPES y del Grupo en general pero con capacidad de cubrir los
pagos que llegaran tras el Plan.

La Caja operativa del aino 2025 a 2030 es positiva e igual al EBITDA al no considerar
variaciones en el capital circulante y no incluir el Capex ni gastos financieros. El afio
2024 contiene a nivel de EBITDA muchos gatos extraordinarios (no pagos) como
deterioros, provisiones etc y esto hace que el CFO del 2024 sea negativo pero no tanto
como el EBITDA del mismo aiio.

En 2025 se pagara el ERE 2024 con el ingreso del IVA en el mismo afio tras el acuerdo
con los trabajadores (se puede ver en Anexo n® 28).

En este mes de octubre se ha vendido la actividad de mantenimiento por 1.4M€ y varios
PPAs (Power Purchase Agreements). Terrenos y licencias por otros 1.4M€ y si bien no
se cobra todo en el 2024, si una buena parte.

Hemos considerado un capex minimo a partir del 2026 por no tener ya ni la actividad de
montaje ni mantenimiento.

La suma de todo esto da un Flujo de Caja para pago de la “no quita™ tanto de SPES como
de SEV y ZAR. Vemos que en 2028 ya hay exceso de caja que se paga en septiembre
2029 y también hay exceso de caja en el aio 2029 que se paga en septiembre 2030; de
hecho en septiembre 2030 se paga el total de la “no quita™, i.e. 2.434.995€ que es la suma
de la *no quita™ en SPES (1.515.774€) y la “no quita™ de SEV y ZAR (919.221€).

Antes de estos pagos se obtiene en 2030 la caja que obtienen PH y SPS de 1.72M€ y que
veremos posteriormente en sus Planes de Viabilidad. EI problema es que 1) este dinero
no se vera ahi porque en el 2025 habra fusion y 2) esa caja ira llegando a la NuevaProfithol
(NPH) poco a poco a lo largo de los afios. La ventaja es que la Caja no sufre merma por
la fusion si se cumplen las proyecciones.

En este punto ya se va sumando la caja final del afo anterior con la caja creada en el afio
en curso y se va “construyendo™ la caja minima operativa con cuyo exceso, ya hemos
dicho se paga la “no quita™.

Segun estas proyecciones en diciembre 2030 habra un exceso de caja sobre la minima
operativa (que es de 3.3M€, el 15% de las ventas de 2030) de 4.5M€ que se pagara en
septiembre 2031 tras el deposito de cuentas del aio 2030.

Finalmente en esta misma semana se calcula el Ebitda medio de los aios 2028 a 2030 que
triplicado sera la deuda renacida que se distribuira la ultima semana de septiembre entre
los acreedores tal y como ya se explico en el apartado correspondiente. Esta deuda
renacida llega a 7.12M€ pagaderos en los préximos 10 afios.

Carlos Perello Yanes Barcelona, a 27 de octubre 2024
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En definitiva sumando el cash sweep. el exceso de caja en 2030 y la deuda renacida se
consigue devolver ( a vencimiento de la deuda renacida) un total de 14.IM€ que
representa una recuperacion del 32% (si tenemos en cuenta que la financiacion al
consumo no entra en el balance de SPES) sobre la duda financiera (no consumo) de SPS.
los acreedores comerciales de SPES y la deuda financiera de SEV y ZAR.

Si comparamos esta “potencial” recuperacion con el valor de liquidacion que da el experto
en restructuracion a los acreedores ordinarios de SPES. SPS y PH, que es basicamente
0% vemos que, aunque pensemos que todo esto son numeros y papel. la realidad es que
el 0% de valor en liquidacion para los acreedores ordinarios no es una quimera.

Carlos Perello Yanes Barcelona, a 27 de octubre 2024
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CONCLUSIONES

Hemos analizado las predicciones de SPES desde un andlisis top-down (sector y
potencial) sin generar expectativas desmesuradas o fuera de la realidad del mercado o del
sector. De hecho se pierde “market share™ si tenemos en cuenta las proyecciones de
autoconsumo a 2030de la patronal o del Gobierno.

Hemos mostrado una “Nova Profithol™ que consigue generar Caja afo tras aio con venta
de activos , recuperacion de IVA y siendo poco a poco cada vez mas eficiente en su
negocio por ser una empresa mas pequefia y con menor riesgo operativo al subcontratar
la seccion de montaje (pero manteniendo el “fronting™ del negocio con el cliente final).

Los acreedores de SPES y FV Sev y Zar recuperan la totalidad de la NO QUITA y en
2030 renace una deuda que hace que la empresa tenga un apalancamiento de 3xEbitda de
los tltimos afos. es decir. sigue siendo una empresa que debe seguir trabajando en su
negocio para devolver esta nueva deuda (y no es poco apalancamiento 3xEbitda para este
sector).

Con esta deuda renacida la quita final a los bancos/proveedores de SPES y Sev y ZAR
seria del entorno del 70% respecto a la deuda inicial (sin tener en cuenta el valor temporal
ni la deuda consumo) , mucho mas de lo que podrian esperar si hoy el Grupo Solar Profit
fuera a concurso liquidativo.

Estamos en un sector muy dinamico y con altisimo potencial, es decir el terreno en el que
se mueve el Grupo SolarProfit es ganador, ahora bien en todo terreno (sea éste creciente
o estable) hay ganadores y perdedores: creemos que con la experiencia. conocimiento
acumulada y con su base de datos de clientes, el nuevo grupo ProfitHold pueda estar
dentro de la parte de los ganadores.

Carlos Perello Yanes Barcelona, a 27 de octubre 2024




Plan de Restructuracion Conjunto GRUPO SOLARPROFIT

Deudoras: PROFITHOL S.A - SOLAR PROFIT ENERGY SERVICES S.L - SOLAR PROFIT SALES S.L
- SOLAR PROFIT FV SEV S.L. - SOLAR PROFIT FV ZAR S.LL

PLAN DE VIABILIDAD INDIVIDUAL DE SPS

SPS es la comercializadora principal del Grupo y obtenia los ingresos en el pasado de
SPES como cliente intragrupo y de las entidades financiadoras que financiaban a los
clientes que obtenian. En el futuro seguiran obteniendo ingresos de SPES y también de
los clientes que hagan las obras con el nuevo contratista de montaje que, como ya hemos
comentado, no lo hara el Grupo Solar. Siempre es dificil predecir un futuro cuando hay
un cambio estructural del negocio pero de alguna manera su progresion estara muy
relacionada con la progresion de ventas de SPES.

De todas maneras, como sabemos. el ano 2025 se fusionan y por tanto va a ser dificil
seguir estas proyecciones.

Cifra de Ventas — Deterioros-Gastos Corrientes-EBITDA v EBIT v BFO BRUTO

Acaba el afo en 1.5 Millones con una subida de approx 500k€ desde Junio 2024. El
crecimiento esperado del ano 2025 al 2030 es un 4% nominal que parece aceptable viendo
que el crecimiento de SPES es bastante superior y que el afio 2025 permance estable
respecto a 2024..

Aprovisionamientos son el 24.4% de las ventas a partir del aino 2024 y una parte es el
pago a PH.

Personal: 13 trabajadores con 40.000eur/salario bruto + 23.5% de SegSoc y 3% de
incremento anual desde 2025.

Opex: approx 20% de las ventas y subiendo un 3% anual desde 2025.
Deterioros: Fijados en balance por auditor.

De nuevo el afio 2024 esta muy distorsionado v los datos son los conocidos hasta finales
de octubre con un incremento por los dos meses que quedan.

EBITDA promedio desde 2025 es de 200k€ bastante estable en todos los afios y un
margen que se mantiene entre el 12/13% que es realizable en una comercializadora,
siendo el EBIT y Bfo Bruto la misma cantidad al no existir activos amortizables en SPS
ni resultado financiero.

Carlos Perello Yanes Barcelona, a 27 de octubre 2024
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Plan de Restructuracion Conjunto GRUPO SOLARPROFIT

Deudoras: PROFITHOL S.A — SOLAR PROFIT ENERGY SERVICES S.L — SOLAR PROFIT SALES S.L
-SOLAR PROFIT FV SEV S.L - SOLAR PROFIT FV ZAR S.L

QUITA & DETERIOROS y PATRIMONIO NETO (PN) INDIVIDUAL

Tenemos un ingreso extraordinario imponible por quitas terceros de casi 400k€ por el
90% de quita a los acreedores comerciales.

Las siguientes dos lineas son los deterioros en SPS por las inversiones intragrupo y las
quitas que realiza SPS por su posicion deudora intragrupo. El neto es positivo para SPS
de algo mas de SME pero no es PN consolidable aunque si se muestra a nivel individual.

El Bfo Antes de Imp (BAI) y Bfo Neto (BN) son el mismo al no haber impuestos por
tener suficientes BINs a disposicion a nivel consolidado. EL BN es negativo el primer
ano y en los 7 afos promedia 170k€ de beneficio neto.

Los FFPP de SPS a nivel individual no consolidable ya tiene en cuenta las operaciones
intragrupo que generan reservas por SM€ . a esto se le resta el BN de -23k€y se le resta
el punto de partida de los FFPP en 2023 que eran de -5.76M€ dejando un PN individual
en SPS negativo de -640k€.

Aqui encontramos una de las razones de la necesidad de la fusion de empresas del grupo
ya que este PN individual es negativo ademas de que con 13 trabajadores no merece la
pena tener los gastos y costes asociados a un S.L separada.

PROYECCIONES SALES -BUSINESS PLAN 7 ANOS 20242030 03012024 | 01/01/2025 | 01/01/2026 | o/o/2027] o1/01/2028) /0112009 |01/01/2030| PROMEDIO

Cuentade perdidas y ganancias y fondos propios 3012024 | 31272025 | 30/12/2006] 31212027 30/12/2028] 301212029 301212030
Ingreso Financ. Extraordinario QUITA Deuda Comercial. Es
IMPONIBLE 394.381€ 90,0% Quita
Deterioro en Inversiones PH+SPES+SEV+ZARHNAM (Prest Partic e
Invers en CtaCorr) > Reduccion FFPP Indiv. -1.115.524€
Quita de SALES como deudora del Grupo -> Incremento de FFPP
Indiv 12.859.039€

Resultado ANTES de IMPUESTOS (BAI) (sin tener en cuenta Ope en

Grupo) 2288¢  197.050€ 177.389€ 190.107€ 203.061€ 216.206€ 229.433¢€

Benefidonet .22888¢  197.050C 177.389¢ 190107 203061¢ 216.206¢ 229493¢ 170.060¢
Fondos propios Indiv(2023= ST60000€) .640.209¢ -443159¢ -E771C -T5663€ 127.398¢ 343603 573.096¢

Carlos Perello Yanes Barcelona, a 27 de octubre 2024




Plan de Restructuracion Conjunto GRUPO SOLARPROFIT

Deudoras: PROFITHOL S.A - SOLAR PROFIT ENERGY SERVICES S.L — SOLAR PROFIT SALES S.L
- SOLAR PROFIT FV SEV S.L - SOLAR PROFIT FV ZAR S.L

CAJA
Flujo de caja | 3u1202024 | 311202025 | 311202026 | 311202027 | 311202028 | 3w12/2029 | 3w12/20% |
total pagos operativos -1.736.700€ -1.302.950€ -1.397611€ -1.463643€ -1.533.377€ -1.607.054€ -1.684.930€
COBROS - PAGOS OPERATIVOS . 241.700€  197.050€  177.389¢€ 190.107€  203.061€ 216.206€  229.493€
Flujo de caja paralaempresa . 241,700 € 1 197.050€  177.389€ 190.107€  203.061€ 216.206€  229.493¢€
Pago a Acreedores ya incluido en Caja de SPES 0€ 0€ 0€ 0€ 0€ 0€ -43820€
Fujode caja .  241.700€  197.050€  177.389¢ 190.107€  203.061¢€ 216.206€  229.493¢€
Cagainicial (Dic 2023) 27.858€ - 213842€ - 16.792€ 160.597€  350.704€ 553.765€  769.970€
Caja final - 23842¢€ - 16.792€ 160.597 € 350.704€  553.765€ 769.970€  999.463€
Pago de Impuestos Afo-1 d 0¢” 0¢ 0¢” 0¢”

Caja Final Neta impuestos .~ 213842¢ -  16.792€  160.597¢€ 350.704€  553.765€ 769.970€ | 999.463€

Quitando el 2024 el FCF del ano 2025 a 2030 es positiva y es igual al EBITDA al no
considerar variaciones en el capital circulante y no incluir el Capex ni gastos financieros.

El afio 2024 contiene a nivel de EBITDA extraordinarios que hace el FCF diferente al
EBITDA ya que indemnizaciones y finiquitos del ERE estan cosiderados en la caja
negativa de SPES.

Como aparece establecido en el Plan los acreedores de SPS (y PH) recibiran la NO
QUITA del 10% incondicionalmente, haya o no cash sweep para pagar a los acreedores
de SPES y FVs.

Segun la caja inicial de Dic 2023 y la generacion de Caja acabariamos el ano con -213k€
que seria cubierto por la nueva empresa fusionada. La Caja final neta de impuestas es
negativa hasta el 2026 y posteriormente genera Caja cuyo resultado final ird a SPES pero
en realidad, como ya hemos comentado, la fusion hara que esta generacion de caja se
quede afio a afio en la nueva empresa fusionada.

CONCLUSIONES

SPS es una comercializadora, sin activos y podriamos considerarlo como un Call Center
y dado el tamaiio tiene toda la logica el fusionarlo con las demas empresas para ganar en
eficiencia.

Debido a su balance y cuenta de resultados y su drastica disminucion de tamafo no

recupera con las quitas un PN positivo ni una caja positiva en los primeros afos, de aqui
la necesidad de la fusion.

Carlos Perello Yanes Barcelona, a 27 de octubre 2024

138.801¢€




Plan de Restructuracion Conjunto GRUPO SOLARPROFIT

Deudoras: PROFITHOL S.A - SOLAR PROFIT ENERGY SERVICES S.L — SOLAR PROFIT SALES S.L
- SOLAR PROFIT FV SEV S.L - SOLAR PROFIT FV ZAR S.LL

PLAN DE VIABILIDAD INDIVIDUAL DE PH
PH es la matriz del grupo y como tal lleva todas las actividades centrales de RRHH, IT,
Marketing, Administracion. etc . Es la que remunera a los dos socios mayoritarios como
consejeros del Consejo de Administracion.

PH sera la absorbente de la fusion por ser S.A y la cotizada del grupo.

Cifra de Ventas — Deterioros-Gastos Corrientes-EBITDA v EBIT v BFO BRUTO

En Junio 2024 la cifra de negocio de PH era ya casi 2M€ por lo que terminar el afo en
2.2ME es un incremento muy moderado. A partir de ahi el incremento anual se establece
al 5% nominal desde el 2025, lo cual es moderado al incorporar el incremento de precios
por la inflacion; La caida significativa en 2025 es como consecuencia de la fusion y. por
tanto, la desaparicion de las operaciones con el resto de las empresas fusionadas.

Después de la fusion todavia quedan varios PPAs y otras empresas del grupo a las que
dar servicio desde la central y cobrar por ello.

Aprovisionamientos similar a lo que aparece en Junio 2024.
Gastos Legales Extraordinarios: Efecto de la restructuracion y posible homologacion.

Personal: 9 trabajadores con 30.000eur/salario bruto + 23.5% de SegSoc y 3% de
incremento anual desde 2025 e incremento del salario a 35.000 a finales del Plan.

Opex: approx 33.7% de las ventas y subiendo un 3% anual desde 2025 similar al sector.

Remuneracion Administradores: Cobrados solo 3 meses en 2024 (Julio-Agosto-Sept) y
nada mas hasta enero 2025. Posteriormente tenemos una remuneracion de 120k/afio
subiendo a 130k en 2027 y 150k/aiio en 2029 lo cual no significa que se vayan a producir
estos incrementos pero estan presupuestados.

Como vemos los incrementos anuales medios de 2025 a 2030 del personal y los
administradores es muy similar (4.2% vs 4.6%).

De nuevo el afio 2024 esta muy distorsionado y los datos son los conocidos hasta finales
de octubre con un incremento por los dos meses que quedan.

EBITDA promedio desde 2025 es de 68k€ siendo negativo en 2025 por los gastos legales
extraordinarios. El margen es un aceptable 8% en los anos positivos (sin 2024).

El EBIT se reduce por la amortizacion existente y el que se genera por el capex
(presupuestado un minimo para cambios de inmovilizado material principalmente e

intangible como software etc).

El EBIT tiene un promedio de 10k€ desde el 2025 (sin 2024).

Carlos Perello Yanes Barcelona, a 27 de octubre 2024




Plan de Restructuracion Conjunto GRUPO SOLARPROFIT

Deudoras: PROFITHOL S.A — SOLAR PROFIT ENERGY SERVICES S.L — SOLAR PROFIT SALES S.L
-SOLAR PROFIT FV SEV S.L - SOLAR PROFIT FV ZAR S.L

En la siguiente linea resefiado en fondo amarillo encontramos una reversion total del
deterioro 2023 en PH que propuso el auditor externo. Reversion ya comentada con el
auditor externo que valida, de principio, esta reversion con la aprobacion del PdR. el cual
devuelve a las participadas a la viabilidad. La principal reversion es la de SPES desde
CERO a 418k€ e INAM desde CERO a 103k€ que son sus valores iniciales pre-deterioro
(el resto son reversiones de varias participaciones sociales de 3k€ que fueron deterioradas
a CERO).

El Bfo Bruto que se obtiene es de 8k€ de media desde 2025 a 2030 (sin contar el Bfo de
2024 debido principalmente por esta reversion).

No es algo fuera de lo normal que la matriz no tenga beneficios porque el margen se

mantiene en las operativas que son las que mantienen la deuda. Y si es necesario caja se
produce un pago de dividendos de las participadas a la matriz.

Carlos Perello Yanes Barcelona, a 27 de octubre 2024
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Plan de Restructuracion Conjunto GRUPO SOLARPROFIT

Deudoras: PROFITHOL S.A — SOLAR PROFIT ENERGY SERVICES S.L - SOLAR PROFIT SALES S.L
-SOLAR PROFIT FV SEV S.L - SOLAR PROFIT FV ZAR S.LL

Los Fondos Propios de PH a nivel individual no consolidable ya tiene en cuenta las
operaciones intragrupo que generan pérdidas de reservas por casi 9ME . a esto se le
recupera el deterioro de 10.4M€ ya asumido en 2023, se le suma el BN de 1.8M€ y se le
suma el punto de partida de los FFPP en 2023 que era de 827k€ dejando un PN individual
en PH positivo de 3.9ME. Si bien el consolidable es menor. Y vemos que en 2030 no
varia de nivel a 3.9M€.

Vemos que del afio 2025 a 2030 la matriz se autogestiona sin grandes variaciones y el
fuerte beneficio del afio 2024 viene principalmente por tres ingresos extraordinarios que
no son Caja ni siquiera beneficios porque uno es la reversion del deterioro S30k€. otro es
la quita d 1ME€ y los 279K€ restantes es gracias a que los administradores no cobraron mas
que 3 meses en 2024 ahorrando a PH las remuneraciones restantes. Es decir que este
Beneficio de PH en 2024 es muy contable y por motivos extraordinarios.

CAJA
Flujo de caja 31/12/2024 wwmlwm 31/12/2027 | 31/12/2028 | 31/12/2029 | 31/12/2030
COBROS - PAGOS OPERATIVOS  474.835€ -103.155€ 84.922€  82.550€ 118.474¢€ 94755€ 134.968€ 126.764€
Capex -15.000€ -25.000€ -25.000€ -25.000€ -25.000€ -25.000€ -25.000€
Flujo de caja para pago la Empresa  459.835€ '-128.155 € 5992€¢€ 57.550€ 93.474€ 69.755€  109.968€  69.752€
Pago a Acreedores ya incluido en Cajg
de SPES - 40.157€
Pago Rstado Financiero -3.300€ -1.620€ -1.701€ -1.786€ -1.875€ -1.969€ -2.068 €
Flujo de cajaparael Equity  456,535€ -129.775€ 58.221€  55.764€  91.598€ 67.786€  107.901€  89.095€
Caja inicial (dic 2023) 22.468€ 479.003€ 349.228€ 407.449€ 463.213€ 554.812€  622.598€
Caja final 479.003€ 349.228€ 407.449€ 483.213€ 554.812€ 622.598€  730.49€
Pago de Impuestos " 0" of 0’ 0¢’ 0¢’ 0¢

CajaFinal Neta impuestos ~ 479,003€ 349.228€ 407.449€ 463.213€ 554.812€  622.598€ | 730.499€

Quitando el 2024 el FCF del afio 2025 a 2030 es igual al EBITDA al no considerar
variaciones en el capital circulante y no incluir el Capex ni gastos financieros. El afo
2024 contiene a nivel de EBITDA extraordinarios que hace el FCF diferente al EBITDA
(y que comentaremos).

Incluimos un Capex minimo para inmovilizado.

Como aparece establecido en el Plan los acreedores de PH recibiran la NO QUITA del
10% incondicionalmente, haya o no cash sweep para pagar a los acreedores de SPES y
FVs. Este pago se lleva a cabo en 2031 aunque aparece a diciembre 2030 al no ser una
gran cantidad y mostrar la verdadera caja final de PH.

Segin la caja inicial de Dic 2023 y la generacion de Caja acabariamos el afio con 479k€.

La Caja final neta de impuestas es positiva todos los afios pero disminuyendo por la salida
de caja del 2025 (pagos extraordinarios) y acaba el aio en unos 730k€.

Carlos Perello Yanes Barcelona, a 25 de octubre 2024




Plan de Restructuracion Conjunto GRUPO SOLARPROFIT

Deudoras: PROFITHOL S.A — SOLAR PROFIT ENERGY SERVICES S.L — SOLAR PROFIT SALES S.L
-SOLAR PROFIT FV SEV S.L - SOLAR PROFIT FV ZAR S.L

Viendo esta generacion de Caja de PH alguien se podria preguntar el porqué la quita del
90% a los acreedores de PH que solo reciben el 10%. La respuesta es por varios motivos:

Los administradores ahorran 180.000€ brutos o 222.000€ incluyendo la SegSoc por no
cobrar su remuneracion en 2024.

La indemnizacion del ERE debida por PH ha sido negociada y pagada por SPES y si
vemos las cuentas de Junio 2024 la indemnizacion y finiquito (1 mes) del ERE en PH
llega a 335.000€.

La SegSoc debida por PH también ha sido negociada y absorbida por SPES y seria de
unos 323.000€.

Es decir que la Caja de 620.000€ final de PH es TODO por el ahorro inicial de 658.000€
del ERE+SegSoc y 222.000€ por el no cobro por parte de los administradores.

Incluyendo todo esto en las cuentas de PH. obviamente la Caja hubiese sido muy negativa
todos los afios. Y si vemos el valor de liquidacion de los acreedores de PH entendemos
que es gracias al Grupo que PG puede pagar esta cantidad a los acreedores ordinarios.

PH solo existe si realmente SPES funciona y mucho de los ingresos de PH (entorno al
40%) vienen de SPES por lo que el sacrificio desproporcionado se debera analizar mas
en SPES porque si esta mercantil (SPES) no sale adelante. el resto no podra pagar a sus
acreedores ni quisiera la parte de la no quita.

CONCLUSIONES

PH es la matriz del grupo, sin casi activos (mas los necesarios de una administracion con
ordenadores, software etc) y es la que realiza todos los servicios centrales al resto de las
empresas. Ahora con el reducido tamafo de todas ellas no tiene sentido el gasto de tener
S.Ls diferentes y de aqui la fusion, por las sinergias que se generan en ahorro de costes.

PH solo existe si sus participadas (luego fusionadas) generan ingresos, esto es. SPS vende.
INAM disena y SPES lleva a cabo la obra con subcontratacion y parte con trabajadores
propios para coordinar todo. La subsistencia de PH es subsidiaria a obtener la viabilidad
de SPES y en menor media de SPS.

Carlos Perello Yanes Barcelona, a 25 de octubre 2024
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PLAN DE VIABILIDAD INDIVIDUAL DE SEV y ZAR

Estos dos Planes son CONSENSUALES y ademas con una sola clase financiera y con un
solo acreedor que vota a favor del Plan, es decir, es un Plan Consensual undnime y por
tanto sin que haya legitimidad a impugnarlo ya que ademas no existe financiacion interina
ni financiacion nueva ni se dan garantias de ningun tipo.

Tanto SEV como ZAR son propietarias de una licencia de explotacion de energias
renovables y tienen una deuda muy superior al valor de esta licencia.

Dentro del Plan se vendera esta licencia por la que pediremos proteccion contra acciones
rescisorias y con la venta se repagara parte de la deuda de 7 Millones € que BBVA tiene
en ambas sociedades.

Esta deuda remanente tendra una quita del 86% y como consecuencia del aval otorgado
a BBVA por SPES en esta misma deuda, ésta entra en el balance de SPES (o la nueva
empresa fusionada) y se beneficiara del cash sweep y de la deuda renacida al igual que la
clase A! de SPES (como ya se explico en el apartado correspondiente) teniendo en cuenta
sus propias quitas.

Mostramos abajo como queda su Pérdidas y Ganancias del aio 2024 tras la venta de la
licencia y repago de la deuda a prorrata entre ellas.

FV SEVILLA
FV SEVILLA -BUSINESS PLAN 2024 01/01/2024
Cuentade perdidas y ganancias y fondos propios 31/12/2024
Ingreso Financ. Extraordinario QUITA (86%) Deuda bancaria a 31/12/23. 1.712.024 €
Deterioro en Inversiones PH+SPES+SPS+ZAR+INAM (Prest Partic e Invers en CtaCorr) ---> Reduccion FFPP -2.006.809 €
Quita de SEVILLA como deudora del Grupo -> Incremento de FFPP 24.534 €
Quita 100% intereses devengados y contabilizados a 31/12/23 20.622 €
Resultado ANTES de IMPUESTOS (BAI) (sin tener en cuenta Ope en Grupo) 1.732.646 €
Impuestos (Consolida fiscalmente) 0€
Beneficio neto 1.732.646 €

Fondos propios Indiv (2023 =-12,202€)  .261.831¢€

El ingreso extraordinario es el 86% de quita de la deuda financiera remanente.

También hay una quita del 100% de los intereses devengados a 31/12/2023 que generan
Patrimonio Neto.

Posteriormente se producen las quitas y deterioros intragrupo que modifican los Fondos
Propios Individuales, no consolidados. Esto produce una pérdida en FFPP intragrupo de
circa 2ME€.

El Befo neto es la quita a terceros simplemente.

Carlos Perello Yanes Barcelona, a 25 de octubre 2024
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Los FFPP Individuales tienen en cuenta el ingreso extraordinario con terceros de 1.73ME,
la pérdida intragrupo de 2M€ partiendo de un Pat Neto negativo en 2023 de -12k€ da
como resultado unos FFPP individuales negativos de -262k€.

FV ZARAGOZA
FVZARAGOZA -BUSINESS PLAN 2024 01/01/2024
Cuentade perdidas y ganancias y fondos propios 31/12/2024
Ingreso Financ. Extraordinario QUITA (86%) Deuda bancariaa 31/12/23. 3934622 €
Deterioro en Inversiones PH+SPES+SPS+SEV+INAM (Prest Partic e Invers en CtaCorr) ---> Reduccion FFPP 4 454 838 €
Quita de ZAR como deudora del Grupo -> Incremento de FFPP 35.063 €
Quita 100% intereses devengados y contabilizados a 31/12/23 47.813€
Resultado ANTES de IMPUESTOS (BAI) (sin tener en cuenta Ope en Grupo) 3.982.435€
Impuestos (Consolida fiscalmente) 0€
Beneficio neto 3.982.435€
Fondos propios Indiv (2023 =-27,637€)  .464.977 €

El ingreso extraordinario es el 86% de quita de la deuda financiera remanente.

También hay una quita del 100% de los intereses devengados a 31/12/2023 que generan
Patrimonio Neto.

Posteriormente se producen las quitas y deterioros intragrupo que modifican los Fondos
Propios Individuales, no consolidados. Esto produce una pérdida en FFPP intragrupo de
circa 4.5ME€.

El Befo neto es la quita a terceros simplemente.

Los FFPP Individuales tienen en cuenta el ingreso extraordinario con terceros de 4M€ ,
la pérdida intragrupo de 4.5M€ partiendo de un Pat Neto negativo en 2023 de -28k€
dando como resultado unos FFPP individuales negativos de -463ke€.

Ambas sociedades se fusionan con PH como absorbidas para eliminar este Patrimonio
Neto negativo individual al fusionarlas con otras sociedades que lo compensan pero a
nivel consolidado generan un Patrimonio Neto Positivo igual al Beneficio Neto positivo
que obtienen por las quitas a terceros.

Carlos Perello Yanes Barcelona, a 25 de octubre 2024
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CUADRO Explicativo Patrimonio Neto Individual y Consolidado

En el cuadro de abajo se explica el comportamiento de los Patrimonios Netos individuales
y el consolidado tras la fusion de al menos las 5 empresas solicitantes de la homologacion
mas INAM.

e Partiendo de las CCAA del ano 2023 individuales y consolidadas de todas las
empresas del grupo SOLARPROFIT hemos construido el Pérdidas y Ganancias
del afio 2024 segtin explicado en los cuadros de arriba en el Plan de Viabilidad.

e El beneficio bruto de cada empresa es la generacion de pérdidas o ganancias en el
afno 2024 segun la actividad corriente del afio sin tener en cuenta ninguna quita a
terceros o al grupo.

e Posteriormente anadimos todas las quitas y deterioros intragrupo entre las
empresas aqui representadas y una ultima linea para quitas al resto de las empresas
del grupo. Estas quitas no afectan al PN consolidado. Solo consideramos aqui las
quitas financieras.

e Posteriormente afadimos las quitas a terceros, bancos y proveedores
principalmente que suman unos 45M€.

e Esto genera unos PN individuales con las quitas y deterioros intragrupo y la ultima
linea sera el PN consolidable de cada empresa.

e Al final el grupo. si tenemos en cuenta estos resultados del afio 2024 y todas las
quitas a terceros y el PN del resto del grupo deberia tener un Patrimonio Neto

Consolidado de poco mas de 1ME.

e (Cada punto de quita em SPES representa unos 500.000€ por lo que el margen de
quita para tener un PN consolidado positivo era muy bajo.

e Este cuadro demuestra que la quita era la necesaria para no generar, de partida,
una situacion de causa de disolucion legal.

Carlos Perello Yanes Barcelona, a 25 de octubre 2024
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Plan de Restructuracion Conjunto GRUPO SOLARPROFIT

Deudoras: PROFITHOL S.A — SOLAR PROFIT ENERGY SERVICES S.L - SOLAR PROFIT SALES S.L
- SOLAR PROFIT FV SEV S.L. - SOLAR PROFIT FV ZAR S.L

Analisis DAFO
El analisis DAFO nos ofrece las siguientes:
I AMENAZAS

a. No homologacion del Plan lo que llevaria al Grupo Mercantil al concurso.

b. Impugnacion exitosa del Plan Homologado por las clases disidentes o
suficientes acreedores disidentes que no votaron a favor del Plan lo que
llevaria, en su caso y en funcion de la deuda impugnante. al Grupo
Mercantil directamente al concurso de acreedores.

c. Un precio de electricidad que se mantenga bajo y el payback de la
inversion en residencial no merezca la pena.

d. Que los tipos de interés no bajen tanto como se espera.

e. Que la competencia “agresiva” vuelva cuando el mercado se recupere.
II.  OPORTUNIDADES

a. Aprovechar el incremento esperado en el autoconsumo residencial y en
PYMES hasta 2030 del 280% segtin Patronal y Gobierno.

b. Sector de la aerotermia menos utilizado y con grandes oportunidades de
expansion en residencial.

c. Aprovecharse de todas las innovaciones tecnologicas rapidamente
estando en el mercado.

d. Alianzas estratégicas en diversas partes de la cadena empresarial.

. FORTALEZAS

a. Experiencia en el sector después de vivir el boom del autoconsumo.

b. Base de clientes fuerte que puede ser aprovechada con una oferta
inteligente.

¢. Tras homologacion no tener obligaciones de pago excepto las corrientes
operativas hasta el ano 2031.

V. DEBILIDADES

a. El nombre del Grupo no esta en el mejor momento.

b. La cotizacion en BME da visibilidad a la debilidad del Grupo.

¢. Mantener la motivacion en el personal a pesar de la reduccion drastica en
el tamafio empresarial.

Carlos Perello Yanes Barcelona, a 25 de octubre 2024
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Los efectos de este analisis DAFO se concretan en las siguientes medidas:

1. Imperiosa necesidad de solicitar este Plan de Restructuracion para recuperar la
viabilidad en el corto y medio plazo.

2. Foco puesto en el negocio respecto a:

a. Analisis exhaustivo de la cartera de clientes para ofrecer una propuesta de
valor inteligente.

. Mantener la fuerza de ventas motivada, agil y proactiva.

c. Control de gastos y pagos exhaustivo.

d. Tras homologacion, restablecer el contacto con los clientes para cobrar
todo lo debido y dar el servicio adecuado correspondiente.

e. Tener clara la estrategia empresarial y rentabilizarla.

f.  Construir con los bancos financiadores al consumo una oferta que sea
solida y solvente para ambas partes.

g. Ser agil para ofrecer el producto mas sostenible y financieramente rentable
para el cliente teniendo en cuenta las subvenciones y la rapidez en su
instalacion.

h. Analizar cuidadosamente las grandes operaciones con empresas que
pueden hacer vulnerable la solvencia empresarial.

V. Condiciones necesarias para el éxito del Plan y razones por las que se ofrece
perspectiva razonable de garantizar la viabilidad, a corto y medio plazo, y
evitar el concurso del deudor.

No hay ninguna condicion especial para que el Business Plan tenga éxito ya que , una vez
homologado, la NovaProgfithol solamente tendra que cumplir las obligaciones operativas
corrientes hasta el 2030 sin ninguna otra obligacion que no esté directamente ligada a la
actividad del negocio, esto es. se ha reducido drasticamente, gracias a este Plan, el
apalancamiento operativo del Grupo.

Si se cumplen las expectativas del Gobierno y la patronal del autoconsumo y éste se
incrementa en un 280% hasta el 2030 (ver Anexo n° 12 la publicacion en el CincoDias)
se dan las condiciones de demanda necesarias para que NovaProfithol puede convertirse,
de nuevo, en un fuerte “player” en este mercado en Espaiia.

Por otro lado. el acuerdo con parte de los trabajadores afectados por el ERE y
representados por CC.O0 y UGT para el pago de las indemnizaciones con el ingreso que
se espera obtener del IVA de la AEAT reduce drasticamente el riesgo de impagos. Bien
es cierto que hay otros trabajadores afectados y que no estaban en este acuerdo pero
creemos que el acuerdo es sensato y mucho mejor para todos los trabajadores porque la
alternativa es el FOGASA con su limite de pago y con una expectativa de cobro a 12
meses (entre declaracion concurso, tramite, designacion AC . elaboracion de cientos de
certificados laborales concursales y el cobro por parte del FOGASA), asi que creemos
que llegaremos a acuerdos similares con otros trabajadores. Por otro lado la venta de
activos también se utilizara para el pago de estas indemnizaciones.

Carlos Perello Yanes Barcelona, a 25 de octubre 2024
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De hecho el riesgo mds importante se encuentra en que al ser un Plan NO Consensual
donde una pequeiia parte del pasivo arrastra a la mayoria del pasivo via el art 639.2, una
impugnacion exitosa de la clase de acreedores financieros que se ha visto arrastrada en
este Plan abocaria irremediablemente a la deudora al concurso de acreedores recibiendo
todos los acreedores una cantidad de sus créditos muy inferior a lo que se propone en este
Plan tal y como se demostrara en el Apartado C posterior de este escrito con la valoracion
en liquidacion realizada por el Experto nombrado en este PdR.

VI.  Datos basicos de la situacion de mercado

En este apartado es mejor reproducir algunos parrafos de la Patronal Fotovoltaica UNEF
- Unién Espaiiola Fotovoltaica y de su Director General, José¢ Donoso.

Segun los ultimos datos de la Union Espanola Fotovoltaica (UNEF). el autoconsumo
industrial fue el que mas crecié en 2023 con una nueva potencia instalada de 1.020 MW
(un -13% respecto a 2022), seguido del sector residencial con 372 MW (un -54% respecto
a 2022). del comercial con 291 MW (un -42% respecto a 2022) y finalmente, del aislado
con 23 MW (un -8% respecto a 2022). Estos datos suponen una caida de la tasa de
crecimiento del 32% respecto a 2022 y un aumento de 42% respecto a 2021.

De acuerdo con José Donoso, "la situacion del autoconsumo en Espaiia estd motivada
por la pérdida la percepcion de altos precios de la energia por parite de la ciudadania,
asi como la reduccion del poder adquisitivo de las familias debido al aumento de la
inflacion y al agotamiento de las ayudas contempladas dentro de los Fondos de
Recuperacion”.

“El autoconsumo sigue siendo rentable tanto para las empresas como para las familias,
ademas de aportar seguridad y estabilidad econémica ante posibles crisis geopoliticas.
Sin embargo, ante los ambiciosos objetivos de descarbonizacion que tenemos que
afrontar en los proximos afos, necesitamos nuevas formas de impulso economico que
sean mds eficientes, como desgravaciones fiscales. siguiendo el ejemplo de paises como
Alemania y el Reino Unido, que ya aplican un IVA del 0% a estos proyectos, reducir los
retrasos en la gestion administrativa de los proyectos y la homogeneizacion de los 2.000
metros entre generacion y consumo en todas las instalaciones de autoconsumo”

Creemos que no hay mucho mas que afiadir junto con lo ya dicho del potencial de
instalacion en autoconsumo en Espaia refrendado por el Gobierno para el afio 2030.

Carlos Perello Yanes Barcelona. a 25 de octubre 2024
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INFORMACION ADICIONAL

A. Aplicacion de la Regla de la Prioridad Relativa vs Prioridad Absoluta.

B. Légica de la solicitud de un PLAN NO CONSENSUAL.

C. Cumplimiento del BEST INTEREST of CREDITORS (Clausula BIC) del art
654.7°. Valoracion de empresa en liquidacion realizada por el Experto

propuesto.

D. Conclusion.

A. Aplicacion de la Regla de la Prioridad Relativa (RPR) vs la Regla de la
Prioridad Absoluta (APR)

En este PdR los socios no forman ninguna clase de acreedores, dicho esto los socios
sufren quitas del 100% de sus posiciones acreedoras como consejeros ejecutivos de la
matriz y no tienen ningdn otro derecho de crédito contra la sociedad a la solicitud de
homologacion del Plan, pero es cierto que mantienen las acciones y participaciones
sociales de las solicitantes (directa o indirectamente por sus sociedades patrimoniales)
exactamente igual que antes de la solicitud de homologacion del PdR.

Como hemos dicho en un punto anterior, el mantenimiento por parte de los socios de la
misma titularidad de las acciones de la Holding cuando se presenta un PdR con quitas y
esperas a una clase de acreedores senior a ellos implica que se esta aplicando el Relative
Priority Rule (RPR) en esta solicitud de PdR

La aplicacion del RPR no es un obstaculo para solicitar la homologacion del PdR pero es
una causa de impugnacion relativa. Es decir, este PdR puede ser impugnado por no
cumplir la Regla de la Prioridad Absoluta a menos que:

Articulo 655. Impugnacion del auto de homologacion del plan no aprobado por todas
las clases de crédito.

2. El auto de homologacion de un plan de reestructuracion que no haya sido aprobado
por todas las clases de créditos podra ser impugnado por los titulares de créditos
afectados que no hayan votado a favor del plan y pertenezcan a una clase que no lo haya
aprobado también por los siguientes motivos: 4.° Que la clase a la_que pertenezca el
acreedor o acreedores impugnantes vava a _mantener o _recibir_derechos. acciones o
participaciones con un valor inferior al importe de sus créditos si una clase de rango
inferior o0_los socios van a recibir cualquier pago o conservar cualquier derecho_accion
o participacion en el deudor en virtud del plan de reestructuracion.

3. Por _excepcion a lo establecido en el ordinal 4.° del apartado anterior, se podra
confirmar la_homologacion _del plan de reestructuracion, aunque no se cumpla esa

Carlos Perello Yanes Barcelona, a 25 de octubre 2024
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condicion. cuando sea imprescindible para asegurar la viabilidad de la empresa y los
créditos de los acreedores afectados no se vean perjudicados injustificadamente.

Es decir, este PdR puede ser impugnado por no cumplir la Regla de la Prioridad Absoluta
a menos que (art 655.3) los socios mantienen estas acciones “por ser imprescindible para
asegurar la viabilidad de la empresa y los créditos de los acreedores afectados no se
vean perjudicados injustificadamente "

Respecto a la imprescindibilidad de mantener la titularidad de las acciones por parte de
los mismos socios para asegurar la viabilidad del Grupo comentar que cada acreedor
puede tener su opinion y por eso esta ahi el mecanismo de la impugnacion pero solo
queremos comentar los siguientes puntos:

a) Elvalor de estas acciones es negativo antes de presentar este PR como demuestra
el valor de empresa en liquidacion y el valor de empresa en funcionamiento de
cada solicitante segiin el experto. Por tanto los socios no estan manteniendo
ningun valor econémico sino sélo politico.

b) Los socios-consejeros ejecutivos trabajaran durante mas de 6 afios para conseguir
una mayor recuperacion a los acreedores afectados versus el valor en liquidacion
y esto con una remuneracion limitada y muy inferior a la que obtuvieron en los
afios de “boom™.

¢) El Grupo, si bien ha disminuido en tamaio, ha sido muy complejo, la holding
cotiza en la bolsa BME con las responsabilidades que ello conlleva y son los
actuales socios los que conocen los entresijos entre todas las empresas del grupo.
proveedores varios. clientes etc.

d) El mantenimiento de esta titularidad para llevar a cabo el PdR propuesto no genera
ningun tipo de sacrificio desmesurado o injustificado a los acreedores afectados.

e) El PdR contempla una quita del 100% de los créditos por remuneracion debido a
los socios-consejeros ejecutivos de PH que ha sido aceptado por estas SLU y una
limitacion en la remuneracion futura hasta que termine el PdR en 2030.

f) A vencimiento del Plan en 2030 el apalancamiento financiero del Grupo se situara
de nuevo en 3 veces Ebitda (sin incluir el crédito de ICF) y por tanto seguira
siendo una empresa ciertamente apalancada pero con deuda sostenible y esto
limita mucho el valor del Equity. es decir que incluso en 2030 el valor econémico
de las acciones del nuevo grupo sera muy limitado.

g) Finalmente y muy importante como también expuso la sentencia 701/2024 de la
Secc 15* de la APB en el asunto de la homologacion de la mercantil J.
VILASECA S.A . en todo este periodo de negociacion con los acreedores y que
conocen del escrito de comunicacion de apertura de negociaciones y su prorroga,
estos (los acreedores) no han ofrecido a los socios mayoritarios del Grupo
ProfitHol medidas de restructuracion que les permitieran entrar en el capital del
Grupo y participar en la gestion de la compaiiia.

Por todo ello creemos que la aplicacion del RPR en esta solicitud de homologacion se

ajusta a la legalidad del Libro Il del TRLC si bien, en cualquier caso, este motivo de
impugnacion seguira abierto para los acreedores que no hayan votado a favor del PdR.
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Lo que si queremos comentar es el valor que opera en BME Growth y que a fecha de hoy
es de un market cap (valor del equity) de unos 5.8Millones de Euros. Si bien esta
cotizacion da la impresion que las acciones que detienen los socios pudieran valer el 88%
de este market cap, la realidad es que si alguno de los socios intentara vender una parte
de su mayoritaria participacion al mercado (y que opera una media de 36.000 acciones al
dia) éste se desplomaria a casi cero porque lo que opera hoy el mercado es una expectativa
0 una opcion, pagando una prima por algo que esta fuera de dinero (segun valor del
experto que djuntamos) y esperando que algo suceda. Alguien que compra 1000 acciones
a 0.30€ invierte 300eur en total y en el maximo de mercado estuvo operando a 10eur, es
decir su inversion podria irse a 10.000€, casi una rentabilidad del 3400%. Siempre hay
inversores que apuestan a lo imprevisible en estos stocks que en el mundo anglosajon se
denominan “penny shares™ y que un pequefio incremento en el precio supone una gran
rentabilidad. Como ejemplo hace 6 meses la accion estuvo cotizando a (.18€ y ahora esta
al doble casi, es decir. quien haya invertido a 0.18€ le habra sacado una rentabilidad de
casi el 100% en 6 meses. Y en realidad nada ha pasado desde mayo.

Evidentemente el volumen que se puede operar es minimo. El ltimo mes ha operado un
capital de unos 13.000€/dia. Esto representa un capital del 0.22% a mismos precios.
Imaginemos qué pasaria si ambos socios quisieran vender una parte de su 88% de
participacion cuando el mercado opera solo un 0.22% diario. El desplome seria inmediato.

B. LOGICA del PLAN de RESTRUCTURACION SOLICITADO por SOLAR
PROFIT. Plan NO CONSENSUAL (Y CONSENSUAL).

Aunque la Ley Concursal 16/2022 de 5 de septiembre no pide que el deudor explique en
su solicitud de homologacion de un PdR del por qué elije un Plan No Consensual sobre
uno consensual o el por qué escoge la via de homologacion del 639.2 u otras cuestiones
cémo podrian ser el porqué del (relativamente pequefio) volumen del pasivo a favor del
PdR que arrastra a una parte de pasivo mas importante. creemos que es importante intentar
explicar estos puntos en aras de la transparencia que deben regir todos estos procesos
complejos de restructuracion.

Empezaremos tomando la Exposicion de Motivos (EdM) de la LC (en cursiva las frases
propias de la EdM) para ver que los PdR van dirigidos a “evitar la insolvencia, o a
superarla” siendo la finalidad “asegurar la continuidad de empresas y negocios que son
viables pero que se encuentran en dificultades financieras™ incorporando elementos
“como la posibilidad de arrastre de clases disidentes™, esto es. la Ley Concursal (LC)
busca evitar la insolvencia de empresas viables si se les “ajusta™ la losa del pasivo, no
busca la satisfaccion maxima de los acreedores v permite el arrastre vertical como
cualquier otra posibilidad sin que sea el Plan No Consensual subordinado o en defecto de
un “supuestamente” preferente Plan Consensual.

La LC precisa de 3 elementos fundamentales: 1) “una correcta configuracion de las
clases de acreedores™. 2) “una mayoria cualificada favorable™ y 3) “el respeto a un valor
economico minimo cuando haya acreedores o clases de acreedores disidentes”™. Y
anadiriamos (aunque estan en otros parrafos de la EdM) demostrar que la empresa es
viable post-restructuracion sin que haya un sacrificio mayor del necesario para obtener
esta viabilidad vy este punto, el de la viabilidad, creemos es el punto clave para la
homologacion de los Planes NO Consensuales. Una pequena parte del pasivo no puede
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(o debe) arrastrar a una parte mucho mayor del pasivo si no demuestra, el deudor, de una
manera razonable que con este Plan la deudora va a sobrevivir y pagar el 100% (con una
alta probabilidad) del pasivo restructurado. La reflexion tras este comentario viene de
manera automatica, si es asi, /jpor qué no se busca y solicita un Plan Consensual? A lo
que responderemos en un momento.

La LC también habla en su EAM que “no hay dos reestructuraciones iguales™ y que el
marco normativo debe ser “suficientemente agil. flexible y versdtil”. esto es. lo que se
haya resuelto por los Magistrados en un PdR no tiene por qué valer a otro y el limite de
un PdR es cumplir escrupulosamente lo que dice la Ley sin extenderse en interpretaciones
inexistentes porque conviene a alguna de las partes del proceso. Si eliminamos la
flexibilidad y versatilidad de los PdR entonces se debe reescribir el Libro Il de la LC y
hacerlo mas rocoso e inamovible, pero esto es justamente lo contrario de lo que dice la
EdM.

La imaginacion del restructurador no es un defecto o un elemento distorsionador de la
ley, sino la cadena de transmision de una ley, que pretende ser agil. El mundo real es
complejo y salvar empleos y riqueza nacional (mientras los acreedores recuperan mas que
en una liquidacion concursal) es la finalidad que se manifiesta a través de una viabilidad
post restructuracion demostrablemente creible.

Y esto lo dice la EAM “mientras que la empresa sea economicamente viable, estda
Justificada su reestructuracion para evitar los riesgos de destruccion de valor asociados
al procedimiento concursal”, es decir, la clave de boveda de un PdR es la viabilidad. no
son las mayorias del pasivo que arrastra y arrastrado o el volumen de pasivo de una
determinada clase que arrastra a otras, si esta clase, obviamente, esta bien formada. existe
y es parte del negocio empresarial.

Con respecto a los Planes No Consensuales la EAM es clara “es suficiente con que haya
sido aprobado... ... por al menos una clase de acreedores distinta de los socios y de
cualquier otra clase que no hubiese recibido pago alguno o conservado ningiin derecho
o interés, aplicando los rangos concursales previstos por esta ley, en caso de una
valoracion del deudor como empresa en funcionamiento™ y continla “una vez
determinado el valor del activo, se debe calcular el pasivo e identificar las clases de
acreedores, segun su rango concursal, que hubiesen recibido algin pago de haberse
vendido la empresa por aquel valor. Al menos una de estas clases debe haber votado a
Jfavor del plan”. Esta clase que vota a favor debe estar “in the money™ o “dentro del
dinero™ , es decir es una clase que también “sufre™ el sacrificio necesario para salvar la
empresa viable y recuperar mas de lo que recuperaria en liquidacion concursal.

Esto es. en ningin momento se establece un porcentaje minimo de pasivo de todas estas
clases necesario para el arrastre vertical, ni un porcentaje minimo de cada una de estas
clases para el arrastre vertical. Es decir, la flexibilidad es maxima y da igual que la clase
“dentro del dinero”, por ejemplo, sea de 100€ euros o de 10.000.000€ si su formacion
cumple con los requisitos legales. su existencia probada. su aprobacion certificada y vota
a favor del plan propuesto por el deudor.

Una vez visto esto responderemos a la pregunta que probablemente se haria cualquier

lector, ;es posible que un pequefio porcentaje relativo de pasivo de una clase “dentro del
dinero” pueda arrastrar horizontalmente a una mayoria del pasivo por la via del 639.2?
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La respuesta es tan sencilla de responder como decir simplemente “asi es™, si se demuestra
1) la viabilidad post restructuracion, 2) las clases estan bien formadas, 3) se cumplen las
mayorias de aprobacion por clases, 3) la clase que aprueba esta “dentro del dinero™ y 4)
los acreedores, incluso disidentes, recuperaran mas entrando en este PdR que forzando la
liquidacion concursal sin que su sacrificio sea superior al necesario, amén de cumplir la
finalidad del Libro Il. salvar empleos y riqueza.

Dicho esto. vayamos por puntos:
¢ Por qué el PdR es NO CONSENSUAL?
Hay tres razones principalmente de solicitar un PdAR No consensual:

1. Lanecesidad de una homologacion rapida. La sociedad esta en insolvencia actual.
El Grupo Solar Profit lleva negociando con acreedores desde hace 1 aiio (hubo un
“standstill” de los bancos en octubre 2023) y no se consiguié nada a pesar de
tener asesores externos, despachos de abogados. asesores de bancos.

2. Grupo Solar Profit tiene relacion con NUEVE (9) entidades de crédito. Para llegar
al 66.7% de mayoria y visto que dos de ellas no quieren ni siquiera hablar de una
restructuracion, se necesitaria llegar a un acuerdo con, al menos, 6 de ellas. La
complejidad de esta negociacion es de tal calibre y las quitas son tan importantes
y necesarias que se hace, cuanto menos. ilusorio llegar a pensar que se puede
llegar a un Plan Consensual. De aqui el tiempo perdido desde octubre 2023. Decir
que este restructurador lleg6 a la compaiiia en Julio 2024 y, con Agosto de en
medio. estamos presentando este Plan Conjunto No Consensual en 3 de las 5
empresas y Consensual en dos de ellas. Estos procesos necesitan una agilidad
maxima y quizas a finales del ano pasado la quita hubiese sido menor

3. Un Plan No Consensual. si es posible cumplir todos los requisitos de la LC es
mucho mas rapido, mucho menos costoso, y menos complejo que un Plan
Consensual. También tiene su lado negativo. como dificultades en financiar el
futuro cercano (si fuese necesario), o la relacion con los bancos que toman muy
mal los Planes No Consensuales por la pérdida de poder que implica o el hecho
de que (a pesar de ser homologado) te puedan incluir en ficheros de morosos con
el efecto que tiene esto en proveedores (pago por anticipado) y dificultarte la vida
(y eso a pesar de que no pueden hacerlo y te quitan de las listas a vecesen 1 6 2
semanas o a veces en dias, pero como el “chiste” el mal ya esta hecho).

¢ Por qué un pasivo tan pequeno aprobando el PdR?

Una vez que esta claro que no se puede llegar a un acuerdo con la clase o clases para
aprobar un Plan Consensual (sin que esto sea. en absoluto. un prerrequisito para solicitar
la homologacion de un Plan No Consensual) el resto del pasivo que queda es lo que hay
y si se quiere cumplir con la finalidad del Libro II de la LC (salvar una empresa viable
post restructuracion) lo inico que hay que analizar es ver si se va por el camino del 639.1
o del 639.2, no hay mas analisis que hacer. Y, en el caso de SOLARPROFIT, se ha elegido
la via del 639.2 por ser la unica posible al no haber una clase de Privilegio Especial no
bancaria afectada por el Plan.
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C. CUMPLIMIENTO del Best Interest of Creditors (Clausula BIC) del art
654.7°

Aunque en la solicitud de homologacion de Planes de Restructuracion no se exige la
demostracion por parte del deudor del cumplimiento de esta clausula porque. con
independencia de lo que se diga, los acreedores que no hayan votado a favor del PdR
seguirian teniendo este motivo para impugnarlo, se demuestra en este PdR, que se cumple
con esta clausula BIC con la valoracion en liquidacion realizada por el Experto del valor
de recuperacion de la clase ordinaria.

Dice el art 654.7°, que se aplica también dentro del art 655.1 (Impugnacion de Planes No
Consensuales), lo siguiente respecto a la posibilidad de impugnaciones de los Planes de
Restructuracion:

7.° Que el plan no supere la prueba del interés superior de los acreedores.

Se considerara que el plan no supera esta prueba cuando sus créditos se vean
perjudicados por el plan de reestructuracion en comparacion con su situacion en caso
de liquidacion concursal de los bienes del deudor, individualmente o como unidad
productiva. A los efectos de comprobar la satisfaccion de esta prueba, se comparard el
valor de lo que reciban conforme al plan de reestructuracion con el valor de lo que pueda
razonablemente presumirse que hubiesen recibido en caso de liquidacion concursal.
Para calcular este iltimo valor, se considerard que el pago de la cuota de liquidacion
tiene lugar a los dos anos de la formalizacion del plan.

Segun el experto la clase que arrastra al resto de las clases recuperaria menos en
liquidacién que con la homologacion de este Plan, por tanto se cumple esta clausula BIC.
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D. PAGO A ACREEDORES AFECTADOS y SU EXTINCION POR
INCUMPLIMIENTO

Todos los pagos de Créditos Afectados, en el importe y plazos que procedan segun el
Plan de Reestructuracion, seran satisfechos mediante transferencia a la cuenta bancaria
que cada Acreedor Afectado haya previamente indicado de forma fehaciente. haciendo
expresa referencia a: (i) la entidad, (ii) la sucursal. (1ii) el digito de control. (iv) el nimero
de cuenta y (v) el certificado de titularidad de dicha cuenta. Si existiera un cambio en la
cuenta bancaria en la que hayan de realizarse los pagos de Créditos Afectados. ese cambio
debera ser notificado. también de forma fehaciente.

Se considerard a estos efectos la fecha de primer pago del cash sweep para los acreedores
afectados del Plan de Restructuracion de SPES. FV SEV y FV ZAR lade | de septiembre
2026 o siguiente dia habil.

Se considerara comunicacion fehaciente aquella comunicacion. con los datos arriba
indicados, que se envie también a la direccion de email pdra@profitsolar.es .

Extincion de Créditos Afectados

En ningiin caso podra considerarse incumplido el Plan de Reestructuracion por el impago
de importe a aquellos Acreedores Afectados que no hubiesen comunicado. de forma
fehaciente segun el contenido del parrafo anterior y dos semanas antes del primer pago.
los datos que en la misma se recogen.

El incumplimiento del deber de comunicar dicha cuenta bancaria. su cumplimiento
defectuoso o el incumplimiento de actualizacion de dicha cuenta en caso de modificacion,
deparara al Acreedor Afectado la extincion definitiva del Crédito Afectado. en el importe
que corresponda.

E. CONCLUSION
A lo largo de este Plan de Restructuracion de la mercantil hemos mostrado que:

e El Grupo SolarProfit ha sufrido las consecuencias de los enormes vaivenes del
precio de la electricidad y por tanto de su negocio.

¢ Lademanda enorme en autoconsumo tras la guerra de Ucrania y el problema de
suministro entre otros factores provoco este aumento en el tamaiio del balance del
Grupo incluyendo mucha deuda financiera.

* Lacaida brutal del precio de la electricidad hizo que los consumidores y empresas
redujeran su inversion en autoconsumo.

¢ El Grupo se quedo con una estructura para una demanda de 100% cuando ésta
cayo a 10%.

e Esto hace imperativo la restructuracion empresarial adecuando el pasivo
financiero ya que la restructuracion operativa ya se habia llevado a cabo.
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e El Grupo esta en un sector al alza pero muy cambiante y muy volatil, hoy esta en
minimos pero nadie sabe que podra ocurrir en el futuro si bien la tendencia es a
mayor autoconsumo con energias limpias.

e Por esto, esta restructuracion da la posibilidad de que la enorme quita renazca
entera si en el 2030, por los motivos que sean, la demanda vuelva a 100.

e Creo que el mantenimiento de este know how es importante no solo para el Grupo
en si mismo sino también para el pais.

En definitiva. creemos que este Plan cumple con los objetivos del Libro II y cumple
escrupulosamente los requisitos formales y materiales para solicitar y obtener su

v v

homologacion via el articulo 639.2 del TRLC.

Carlos Perello Yanes
Abogado & Economista & Experto Contable
Restructurador
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ANEXOS al PLAN de RESTRUCTURACION de PH, SPES, SPS, SEV y ZAR

Anexo I

Anexo II

Anexo III

Anexo IV

Anexo V

Anexo VI

Anexo VII

Anexo VIII

Anexo IX

Anexo X

Anexo XI

Anexo XII

Anexo XIII

Anexo XIV

Carlos Perello Yanes

Acuerdo de fusion del consejo de administracion de la
matriz (PH) y el acuerdo de fusion de cada una de las
participadas emitido por sus administradores (SPES, SPS,
SEV, ZAR e INAM)

Nota simple del Registro Mercantil de las 5 sociedades
(PH, SPES, SPS, SEV y ZAR)

Auto judicial del JM3 de Barcelona de fecha 17/10/2024
por el que se aprueba el nombramiento del experto
propuesto en el procedimiento 369/2024.

Comunicacion de apertura de negociaciones con
acreedores de n° procedimiento 369/2024 incluyendo su
prorroga

Acuerdo de aplazamiento y fraccionamiento con la TGSS
alcanzado en septiembre 2024

Acuerdo privado con el crédito publico, Instituto Cataldn
de Finanzas (ICF)

Cuentas Anuales depositadas de las 5 mercantiles en los
3 afios anteriores al afio de presentacion de la solicitud de
homologacion, esto es, afos 2021,2022 y 2023 de PH S.A
Individual, SPES, SPS, SEV y ZAR

Informe ACCID , pags. 212 y 213 correspondientes al
CNAE de SPES

Balance y Pérdidas y Ganancias provisional a 30 de Junio
2024 de las 5 empresas solicitantes del PdR conjunto

Balance y PyG de las Cuentas CONSOLIDADAS del afo
2023 y 2022 de Profithol SA

Acuerdo con el acuerdo del Consejo de Administracion de
PH y Acuerdo de aprobacion de administradores de SPES,
SPS, SEV y ZAR para solicitar la homologacion del PdR
conjunto

Pagina CINCODIAS sobre el sector autoconsumo hasta
2030

CIRBE de SPES de Agosto 2024

Contratos de arrendamiento en PH y en SPES
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Anexo XV

Anexo XVI

Anexo XVII

Anexo XVIII

Anexo XIX

Anexo XX

Anexo XXI

Anexo XXII

Anexo XXIII

Anexo XXIV

Anexo XXV

Anexo XXVI

Anexo XXVII

Anexo XXVIII

Carlos Perello Yanes

Contrato de mantenimiento con LIDL que se solicita su
resolucion

Contratos de Depositaria que se solicita su resolucion

Acreedores de cada mercantil NO afectados por el Plan de
Restructuracion

Listas de acreedores afectados a fecha 28/10/2024 con
nombre y nominal afectado y email de PH, SPES, SPS, SEV
y ZAR

Identificacion de ventas en las que se solicita proteccion
contra acciones rescisorias

Articulo Despacho Cremades con Contingencia SPES de
hasta 10MM€

Comunicacion previa a la solicitud de homologacién del
PdR a todos los acreedores afectados en este PdR hayan
aprobado o no el mismo

Valoracion del Experto en liquidacion de cada mercantil
solicitante presa

Valoracion del Experto como empresa en funcionamiento
de cada mercantil solicitante

Certificado del Experto sobre las clases afectadas que
votan a favor del Plan de Restructuracion

Certificados de estar al corriente con la TGSS

Saldo a cobrar por el Grupo Solarprofit por parte de la
AEAT (IVA)

Conciliacion con Trabajadores ERE2024 - Audiencia
Nacional

Cuentas Anuales depositadas de INAM en 2022/2023.
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Privado y confidencial

Profithol, S.A.

A16729196

Avda. de Cabrera, 36 - PLT 1 Oficina 7-8
08302 Matard (Barcelona)

Muy senores nuestros,

De acuerdo con nuestro contrato, de fecha 3 de octubre de 2024, en calidad de Experto en la Reestructuracion de la mercantil Profithol, S.A. (en adelante el “Cliente” o la “Sociedad”) y en algunas
de sus sociedades dependientes, cuyo nombramiento se solicitd al juzgado el 14 de octubre de 2024, y se autorizd mediante Auto del Juzgado de lo Mercantil n® 3 de Barcelona de fecha 17 de
octubre de 2024, de designacion de Experto en Reestructuracion. A estos efectos, emitimos el presente escenario contable de liquidacién concursal de la Compania, a los efectos de cumplir con lo
dispuesto en el articulo 654.7 de la Ley Concursal, en cuanto a la prueba del interés superior de los acreedores.

Dice el art 654.7°, que se aplica también dentro del art 655.1 (Impugnacion de Planes No Consensuales), lo siguiente respecto a la posibilidad de impugnaciones de los Planes de Restructuracion:

“7.° Que el plan no supere la prueba del interés superior de los acreedores.

Se considerard que el plan no supera esta prueba cuando sus créditos se vean perjudicados por el plan de reestructuraciéon en comparacion con su
situacién en caso de liquidacién concursal de los bienes del deudor, individualmente o como unidad productiva. A los efectos de comprobar la
satisfaccion de esta prueba, se comparard el valor de lo que reciban conforme al plan de reestructuracion con el valor de lo que pueda razonablemente
presumirse que hubiesen recibido en caso de liquidacién concursal.

Para calcular este Ultimo valor, se considerard que el pago de la cuota de liquidacion tiene lugar a los dos anos de la formalizacién del plan.”

Esto significa que tomaremos el Balance de finales de ano 2023 (provisional) y ajustaremos las partidas del activo en caso de que hubiese una liquidacién concursal. A este valor del activo liquidado le
reduciremos la partida de pagos que tengan una prelacién superior a la de créditos concursales ordinarios y el sobrante serd repartido entre los acreedores ordinarios a prorrata y a los dos anos de
formalizacién del Plan, es decir, la cuota de liquidacién se pagaria tedricamente en Enero/Febrero 2026.

Nuestro asesoramiento es de cardcter confidencial, por lo que este informe (o cualquier parte o resumen del mismo) no deberd ser mencionado, referido o mostrado a terceras partes sin nuestro
consenfimiento previo por escrito, a menos que sea exigido por orden judicial o una autoridad competente.

AMS Corporate no asume ninguna responsabilidad en relacién con el contenido de este Informe frente a ofras partes excepto frente a la Compania, y, por consiguiente, si alguien decidiera basarse
en el contenido del informe, tal decision, asi como los resultados que de ella se deriven, serdn de su exclusiva responsabilidad.

Atentamente,

Félix Lumbreras Lacarra
Socio
AMS Corporate Strategy Services, S.L.P.
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Balance de situacion y deuda
salance de situacién

€ 2023 jun-2024 , 2023 Jun-24
IACTIVO NO CORRIENTE 3.986.582 3.687.560 PASIVO NO CORRIENTE 35.000 35.000
Inmovilizado infangible 22.992 17.853] Provisiones a largo plazo 35.000 35.000
Inmovilizado material 374.666 156.557 PASIVO CORRIENTE 7.313.774| 8.582.109
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 3.474.451 3.434.501 Deudas a corto plazo 13215 451

Inversiones financieras a largo plazo 114.320 78.649
Otras deudas a corto plazo -13.215 -451

ACTIVO CORRIENTE 3.196.425 3.159.026
. Deudas con empresas de grupo c/p 5.038.878 6.319.227]

Deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar 3.503.346 4.855.851
Inversiones en empresas del Grupo y asociadas a cp 497 540 -1.777.889 Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar 2.288.111 2.263.332
Inversiones financieras a corto plazo 74.700 74.700 Proveedores, empresas del grupo y asociadas 1.307.505 582.289
Periodificaciones a corto plazo 73.816 5.368 Acreedores varios 838.895 992.098
Efectivo y otfros activos liquidos equivalentes 9.254 994 Personal (Remuneraciones pendientes de pago) - 357.632]
TOTAL ACTIVO 7.183.007 4.844.586 Oftras deudas con las AAPP 141.712 331.313
ITOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 7.350.797 8.619.133

€ Pasivo exigible a oct-24

Personal - remuneraciones pendientes de pago
90.673,55
Deudas con Administraciones Publicas
259.560,83
Proveedores — Acreedores 477.845 €
Deudas con empresas del grupo y asociadas
P grupoey 5.910.125,70
Contingente ordinario 2.300.000,00
(Contfingente subordinado 460.000,00
TOTAL 9.098.204,75
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Estimacion de Balance en liguidacion a octubre 2024

Liquidacion de masa activa

Valor . Valo Activo no corriente:
. Ajuste . . T
actualizado liquidativol

Masa activa Valor ajun-24
m Se ha considerado que los activos intangibles no tfienen valor de liquidacion por su falta de
ACTIVO NO CORRIENTE 3.687.560 13.997.706 97% 404.577 adecuacién a cualquier otra actividad que no sea la propia de la compahia. El groso del intangible se
frata de frabajos internos realizados por la empresa, por lo que derivan de activaciones de software

Inmovilizado intangible 17.853 17.853 100% . que no tienen valor, con un ajuste del 100%.
Inmovilizado material 156.557 150.028 100% i m Elinmovilizado material sufre un deterioro del 100% debido a que se trata de elementos de oficina con
. . mucho uso, y un muy reducido valor de mercado a los que habria que sumar los costes de
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a lp 3.434.501 13.751.176 97% 404.577 desmantelamiento.
PLANTA FV3 CANTOS SOLAR PROFIT, S.L. 38.000 87.041 75%, 87.041 = Ver anexo. Las inversiones en empresas del grupo fendrian un valor nulo en un procedimiento concursal
que arrastraria al resto de sociedades del grupo por la alta vinculacion de deuda entre ellas. El valor
PARTICIPACIONES FV2 3.000 317.536 25% 317.534 de las participaciones de cada una de ellas por lo tanto resulta casi nulo, salvo en las indicadas en el
cuadro y anexo.
Inversiones financieras a largo plazo 78.649 78.649 100% E . . . . . i
] ) o m El groso de las inversiones financieras a lp son fianzas que serdn compensadas con las deudas
Activos por impuesto diferido - - - k pendientes, por lo que supone un deterioro del 100%.
ACTIVO CORRIENTE 3.159.026 4.607.654 27 428.512;
Existencias - - - E

Antficipos a proveedores - - - 1
Activo corriente:

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 4.855.851 6.304.479 93% 428.512 ., . o . .
m  Actualmente, el gran nimero de afectados por la situacién de la compania ha generado una serie de
HACIENDA PUBLICA, DEUDORA POR IVA -1.020.116 428.512 - 428.512 demandas masivas derivadas del incumplimiento de contratos (fallos en la instalacién, instalaciones a
) ) medias, gente con desperfectos, etc. por lo que la Compandia y sus auditores estiman un deterioro del
Inversiones en empresas del Grupo y asociadas a cp -1.777.889 - - T 100% en esta partida. Hemos considerado objetivo mantener un valor minimo de recuperacion del 7%.
Inversiones financieras a corto plazo 74.700 74.700 100% 4 m Se ha considerado un deterioro del 100% en inversiones en empresas del grupo y asociadas a CP
o debido al estado de insolvencia a las que se verian arrastradas el resto de las companias del grupo en
Periodificaciones a corfo plazo 5.368 5.368 100% . caso de concurso de Profithol o SPES. En este sentido, tendrian la consideracion de créditos
Efectivo y ofros activos liquidos equivalentes 996 996 100% | subordinados en los respectivos concursos de otfras sociedades del grupo.

m Lasinversiones financieras a cp son fianzas incobrables, lo que supone un deterioro del 100%.

|'IOTAI. ACTIVO 6.846.586 18.605.360 96% 833.089'

El deterioro acumulado de todas las partidas del activo, no corriente y corriente, supone un ajuste
sobre el valor liquidativo del mismo que asciende al 96%, con un importe a repartir de 833.089.-
Euros.
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Aplicacion de la realizacion del activo a la deuda pendiente

Pendiente de Pendiente de Créditos contra la masa:
liquidacion liquidacion %

Deuda pendiente Importe a oct-24 Activo a repartir

m Se han estimado unos honorarios para la Administracidén concursal en base al activo y

Créditos contra la masa el pasivo de la compania de alrededor de 40.351.-€ para la fase comun.

m Se ha calculado un importe de 90.674.-Euros de gastos salarias por indemnizaciones y
Administracién concursal 40.351 833.089 - 0% Ultimos 30 dias de trabajo efectivo.

m Se estiman unos gastos de explotacidon durante el procedimiento de liquidacién

Trabajadores ERE (aprox) 90.674 792.738 - 0% concursal que ascenderdn a un minimo de 350.000.-Euros durante los primeros 3-4
a o ) meses, derivados de costes de arrendamiento, suministros eléctricos, seguridad,
Suministros y servicios exteriores 350.000 702.064 - 0% seguros, etc.

Acreedores privilegiados

Administraciones pUblicas 129.780 352.064 - 0% Acreedores privilegiados:
m La compaiia mantiene un importe de deuda puUblica (Hacienda y Seguridad Social)
Trabajadores ERE (aprox) 265.756 222.284 (43.472) -16% que asciendo a 129.780.- Euros.

m Se ha calculado un coste aproximado de extincién de la plantilla (indemnizacién a 20
dias) de 265.756-Euros.

Pendiente de Pendiente de

Deuda impagada en escenario de

Importe a oct-24 Activo a repartir

liquidacion liguidacién liquidacién %

Acreedores ordinarios 607.625 - (607.625) 100% — | Anfe es’ro.fol’ro de activo redlizable, y el nivel de deuda de.lo.Soc'!gdod, la
recuperacion para los acreedores ordinarios es 0 en caso de liquidacion de la

Acreedores ordinarios contingentes 2.300.000 ) (2:300.000) 100% Compania.

Acreedores subordinados 5.981.301 - (5.981.301) 100%

IAcreedores subordinados contingentes (150.000) 100%

150.000
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Conclusiones

m De conformidad con la simulacién de liquidacion concursal de los activos de la Compania, no se estima cobro alguno (0.-€) para la clase ordinaria, ya
que se han establecido una serie de créditos masa (preferenciales) generados desde la declaracidon de concurso, como son (i) los honorarios de la
administracién concursal, (i) gastos durante procedimiento concursal como arrendamientos, suministros eléctricos, seguridad, gas, seguros, gastos de
desmantelamiento, y otros, vy (iii) créditos con privilegios que conllevan el nulo repago a acreedores ordinarios.

m Con este escenario, vemos claramente que el pago que ofrece el Plan de Reestructuracion propuesto por la Compania a los acreedores Ordinarios es
mads beneficioso de lo que obtendrian en una situacion de liquidacidon concursal, y por tanto, se cumpliria con la prueba del interés superior de los
acreedores.

Privado y confidencial o /\MS -



ANEXOS

Privado y confidencial 6 AMS-

ooooooooo



Ajustes en inversiones financieras

La Compania cuenta con una serie de inversiones financieras en empresas del grupo e inversiones financieras a cp y Ip.
Con respecto a las inversiones financieras a cp vy lp, se frata Unicamente de fianzas y depdsitos quedarian irrealizables, y compensadas con los impagos de rentas y otros.

En cuanto a las inversiones en empresas del grupo y asociadas, principalmente son crédito que tendrian la consideracion de subordinados en el resto de las sociedades del grupo que
irfan también a concurso, por lo no tienen valor de mercado alguno.

e °°"*?U";'?2‘j qdua"‘z’ :z Ajuste Valor liquidativo
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a Ip 3.434.501] 13.751.176 97% 404.577,
PARTICIPACIONS SOLARMA 3.000i 100% E
PARTICIPACIONES FV ALOVERA SP SL 803.031 100% i FV2 y PLANTA FV3 CANTOS SOLAR PROFIT, S.L, son sociedades constifuidas a los
Unicos efectos de mantener vivo un contfrato eléctrico “Power Purchase
PARTICIPACIONES SOLARPROFIT SALES SL 3.000 100% - Agreement” (PPA), por lo que podemos decir es en si mismas son un proyecto.
INGENIA AMBIENTAL, S.L. 103.908 100% -
El valor de sus participaciones estd ligado al manteniendo de sus confratos, sus
PLANTA FV3 CANTOS SOLAR PROFIT, S.L. 38.000 87.041 0% 87.041 . . .
SOLAR PROFIT ENERGY SERVICES, S.L. 217934 T00% ] licencias, y los terrenos en los que llevar a cabo la actividad.
Participaciones SP IBERICA 3.000i 100% . ~. . . .
SOLAR PROFIT FY SEV S.L 3.000 100% . La compahia ha contactado con una serie de posibles interesados en su
SOLAR PROFITEV ZAR S.L 3.000 100% ] adquisicion por un precio conjunfo por las dos. Sin embargo, esta volprooon y
PARTICIPACIONES FV1 CAT 214.983 100% ] precio solo se mantendrian en caso de confinvidad de la compania. En un
PARTICIPACIONES FV2 3.000 317534 0% 317.536 ‘ escenario de liguidacion, estos inversores no seguirian interesados, y la valoraciéon
PARTICIPACIONES FV3 3.000 100% i tendria un deterioro considerable.
PARTICIPACIONES FV4 3.000, 100%, -
PARTICIPACIONES FV5 3.000 100%| i En el caso de perder las licencias de actividad, estas participaciones valdrian 0.
PARTICIPACIONES FVé 3.000i 100%, s
PARTICIPACIONES FV7 3.000i 100% s
PARTICIPACIONES PROFIT ENERGY 3.000; 100% E
Aportacion PT PORTUGAL 2022 SL 5.000 100% ]
CREDITO L/P INAM 500.000 100% :
CREDITO L/P SPES 9.762.022 100% :
CREDITO L/P SOLARMA 25.661 100% E
CREDITO L/P SP SALES 1.393.981 100%| .
CREDITO L/P FV_ ALOVERA 23.500 100%| .
CREDITO L/P SP ENERGY 35.438 100%| .
FO19 C. FERRO 4 NAU 43006 7.936 100%| .
F023 C. GUELL 52 NAU17180 VILABLAREIX 6.904 100% E
FIANZA FO26 NAVE CALLE RIO 1.500; 100% E
FIANZA NAVE MADRID FO31 C/JAMAICA 6 11.800] 100% ]
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SolarProfit Sales, S.L.

B02777076

C/ Tecnologia,num.82,pasaje C,num.3
08450 - Llinars Del Valles - Barcelona

Muy senores nuestros,

De acuerdo con nuestro contfrato, de fecha 3 de octubre de 2024, en calidad de Experto en la Reestructuraciéon de la mercantil Profithol, S.A. (en adelante el “Cliente” o la "Matriz") y en algunas de
sus sociedades dependientes, entre ofras, SolarProfit Sales, S.L. (en adelante, la “Sociedad” o la “Compaiia”), cuyo nombramiento se solicitd al juzgado el 14 de octubre de 2024, y se autorizd
mediante Auto del Juzgado de lo Mercantil n® 3 de Barcelona de fecha 17 de octubre de 2024, de designacion de Experto en Reestructuracion. A estos efectos, emitimos el presente escenario
contable de liquidacion concursal de la Compania, a los efectos de cumplir con lo dispuesto en el articulo 654.7 de la Ley Concursal, en cuanto a la prueba del interés superior de los acreedores.

Dice el art 654.7°, que se aplica también dentro del art 655.1 (Impugnacion de Planes No Consensuales), lo siguiente respecto a la posibilidad de impugnaciones de los Planes de Restructuracion:

7.°Que el plan no supere la prueba del interés superior de los acreedores.

Se considerard que el plan no supera esta prueba cuando sus créditos se vean perjudicados por el plan de reestructuracion en comparacion con su
situacion en caso de liquidacion concursal de los bienes del deudor, individualmente o como unidad productiva. A los efectos de comprobar la
satisfaccion de esta prueba, se comparard el valor de lo que reciban conforme al plan de reestructuracion con el valor de lo que pueda razonablemente
presumirse que hubiesen recibido en caso de liquidacién concursal.

Para calcular este Ultimo valor, se considerard que el pago de la cuota de liquidacion tiene lugar a los dos anos de la formalizacion del plan.”

Esto significa que tomaremos el Balance de finales de ano 2023 (provisional) y ajustaremos las partidas del activo en caso de que hubiese una liquidacién concursal. A este valor del activo liquidado le
reduciremos la partida de pagos que tengan una prelacién superior a la de créditos concursales ordinarios y el sobrante serd repartido entre los acreedores ordinarios a prorrata y a los dos anos de
formalizacién del Plan, es decir, la cuota de liquidacién se pagaria tedricamente en Enero/Febrero 2026.

Nuestro asesoramiento es de cardcter confidencial, por lo que este informe (o cualquier parte o resumen del mismo) no deberd ser mencionado, referido o mostrado a terceras partes sin nuestro
consenfimiento previo por escrito, a menos que sea exigido por orden judicial o una autoridad competente.

AMS Corporate no asume ninguna responsabilidad en relaciéon con el contenido de este Informe frente a ofras partes excepto frente a la Compania, y, por consiguiente, si alguien decidiera basarse
en el contenido del informe, tal decision, asi como los resultados que de ella se deriven, serdn de su exclusiva responsabilidad.

Atentamente,

Félix Lumbreras Lacarra

Socio
AMS Corporate Strategy Services, S.L.P.

1 AMS-
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Balance de situacion y deuda

Balance de Situacion Balance de situacién

€' 2023 | jun-2024 i 2023 Jun-2024
PASIVO NO CORRIENTE 6.299.163| 6.299.163]
IACTIVO NO CORRIENTE 7.668.726| 7.668.587
Deudas con empresas de grupo I/p 6.299.163|  6.299.163
Inmovilizado material 226 87 PASIVO CORRIENTE 7.235.538| 8.294.628
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 7.668.500| 7.668.500 Provisiones a corto plazo 101.168 101.168
ACTIVO CORRIENTE 105.140, -16.571 Deudas a corto plazo 1 -22
Deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar 8.168 -27.134 Ofras deudas a corto plazo . -22
Inversiones en empresas del Grupo y asociadas a cp | | Deudas con empresas de grupo c/p 6.265.259| 6.107.772
o . Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 869.111| 2.085.710
Periodificaciones a corto plazo 69.113 8.049,
. . L. . Proveedores, empresas del grupo y asociadas E 351.190
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 27.859] 2.516
Acreedores varios 731.398 684.238
TOTAL ACTIVO 7.773.865 7.652.014|
Personal (Remuneraciones pendientes de pago) 6.504 426.163]
Oftras deudas con las AAPP 131.209 624.119
[Total pasivo exigible 13.534.702| 14.593.792

€ Pasivo exigible a oct-24

Personal - remuneraciones pendientes de pago
406.863,30
Deudas con Administraciones Publicas 591.771,93
Proveedores — Acreedores 438.202 §
Deudas con empresas del grupo y asociadas
15.490.098,00
(Contingente ordinario 350.000,00
(Contingente subordinado 100.000,00
TOTAL 17.276.934,92
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Estimacion de Balance en liguidacion a octubre 2024

Liquidacion de masa activa

Masa activa

ACTIVO NO CORRIENTE

Inmovilizado material

MOBILIARIO

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo

CREDITO L/P SPES
CREDITO L/P SP ENERGY
ACTIVO CORRIENTE

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.
HACIENDA PUBLICA, DEUDORA POR IVA
Periodificaciones a corto plazo

GASTOS ANTICIPADOS

Alta automdtica

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
SANTANDER SALES 1229

CAIXABANK SALLES

BBVA SALES 2889

ABANCA SALES 4392

TOTAL ACTIVO

Valor a jun-24

7.668.587

87
93
7.668.500
7.648.500
20.000
-16.571
-27.136
-3.878
-23.258
8.049
3.049
5.000
2,516

77

1.099
1.487

7

7.652.016

Valor
actudlizado

7.668.587

87
87
7.668.500

7.648.500
20.000

7.668.587

Ajuste

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%
100%

100%
100%

Privado y confidencial

Valor
liquidativo

m El balance de la Sociedad se basa exclusivamente en las inversiones en empresas del grupo, que, en
este escenario, también se verian inmersas en un procedimiento concursal, y por lo tanto, con un valor
de liquidaciéon nulo.

El deterioro acumulado de todas las partidas del activo, no corriente y corriente, supone un
ajuste sobre el valor liquidativo del mismo que asciende al 100%, con un importe a repartir de
0.-Euros.

Ante esta falta de activo realizable, huelga realizar la estimacion de la aplicacion del activo,
siendo la recuperacién nula.

Nos encontrariamos ante un escenario de concurso sin masa, sin costes de administracion
concursal, sin activo alguno que liquidar y repartir.
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Conclusiones

m De conformidad con la simulacién de liquidacion concursal de los activos de la Compania, no se estima cobro alguno (0.-€) para la clase ordinaria, ya
que no hay activo alguno que realizar.

m Con este escenario, vemos claramente que el pago que ofrece el Plan de Reestructuracion propuesto por la Compania a los acreedores Ordinarios es
mads beneficioso de lo que obtendrian en una situacion de liquidacidn concursal, y por tanto, se cumpliria con la prueba del interés superior de los

acreedores.

4 AMS-

Privado y confidencial



AMS

CORPORATE

Contdctanos

(+34) 944 233 370

amscorporate@amscorporate.es
www.amscorporate.es

BILBAO
C/ Diputacion 1 -1°
48009 Bilbao



mailto:amscorporate@amscorporate.es

AMS

CORPORATE

SolarProfit Energy Services, S.L.

Valoracion empresa en caso de liquidacion concursal

Octubre 2024




Privado y confidencial

SolarProfit Energy Services, S.L.
B65959991

C/ Farmacia 30-32

08450 - Llinars Del Valles - Barcelona

Muy senores nuestros,

De acuerdo con nuestro contfrato, de fecha 3 de octubre de 2024, en calidad de Experto en la Reestructuraciéon de la mercantil Profithol, S.A. (en adelante el “Cliente” o la "Matriz") y en algunas de
sus sociedades dependientes, entre otras, SolarProfit Energy Services, S.L. (en adelante, la “Sociedad” o la “Compaiia”), cuyo nombramiento se solicitd al juzgado el 14 de octubre de 2024, y se
autorizd mediante Auto del Juzgado de lo Mercantil n°® 3 de Barcelona de fecha 17 de octubre de 2024, de designacion de Experto en Reestructuracion. A estos efectos, emitimos el presente
escenario contable de liquidacion concursal de la Compania, a los efectos de cumplir con lo dispuesto en el articulo 654.7 de la Ley Concursal, en cuanto a la prueba del interés superior de los
acreedores.

Dice el art 654.7°, que se aplica también dentro del art 655.1 (Impugnacion de Planes No Consensuales), lo siguiente respecto a la posibilidad de impugnaciones de los Planes de Restructuracion:

"7.° Que el plan no supere la prueba del interés superior de los acreedores.

Se considerard que el plan no supera esta prueba cuando sus créditos se vean perjudicados por el plan de reestructuracion en comparaciéon con su
situacion en caso de liquidacién concursal de los bienes del deudor, individualmente o como unidad productiva. A los efectos de comprobar la
satisfaccion de esta prueba, se comparard el valor de lo que reciban conforme al plan de reestructuracion con el valor de lo que pueda razonablemente
presumirse que hubiesen recibido en caso de liquidacién concursal.

Para calcular este Ultimo valor, se considerard que el pago de la cuota de liquidacidn tiene lugar a los dos afos de la formalizacion del plan.”

Esto significa que tomaremos el Balance de finales de ano 2023 (provisional) y ajustaremos las partidas del activo en caso de que hubiese una liquidacién concursal. A este valor del activo liquidado le
reduciremos la partida de pagos que tengan una prelacién superior a la de créditos concursales ordinarios y el sobrante serd repartido entre los acreedores ordinarios a prorrata y a los dos anos de
formalizacién del Plan, es decir, la cuota de liquidacién se pagaria tedricamente en Enero/Febrero 2026.

Nuestro asesoramiento es de cardcter confidencial, por lo que este informe (o cualquier parte o resumen del mismo) no deberd ser mencionado, referido o mostrado a terceras partes sin nuestro
consenfimiento previo por escrito, a menos que sea exigido por orden judicial o una autoridad competente.

AMS Corporate no asume ninguna responsabilidad en relacién con el contenido de este Informe frente a ofras partes excepto frente a la Compania, y, por consiguiente, si alguien decidiera basarse
en el contenido del informe, tal decision, asi como los resultados que de ella se deriven, serdn de su exclusiva responsabilidad.

Atentamente,

Félix Lumbreras Lacarra
Socio
AMS Corporate Strategy Services, S.L.P.

1 AMS-
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Balance de situacion y deuda

Balance de Situacion

€' 2023 jun-2024
ACTIVO NO CORRIENTE 12.859.767 10.102.778
Inmovilizado infangible 1.442.891 1.220.030)
Inmovilizado material 3.411.790 2.748.008]
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 5.666.044 5.666.044
Inversiones financieras a largo plazo 134.897 54.429
Periodificaciones a largo plazo 1.843.710 53.832
Deudas comerciales no corrientes 360.434] 360.434]
IACTIVO CORRIENTE 51.116.047 40.925.664
Existencias 12.929.649 7.767.064
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 25.996.065 18.178.064
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 25.598.313 17.782.650
Activos por impuesto corriente 6.888 4.552
Ofros créditos con las AAPP 390.864] 390.864]
Inversiones en empresas del Grupo y asociadas a cp 11.192.434) 15.005.547
Créditos a cp a empresas del grupo 2.115.286 2.115.286
Cuenta corriente con empresas del grupo 9.077.148 12.890.262
Inversiones financieras a corto plazo 196.100 192.328
Periodificaciones a corto plazo 418.746 17.373
Efectivo vy ofros activos liquidos equivalentes 383.053 -234.712)
TOTAL ACTIVO 63.975.813 51.028.444|

Privado y confidencial

Balance de situacion

2023 jun-2024
PASIVO NO CORRIENTE 32.111.10 31.221.205
Deudas a largo plazo 6.943.943 6.103.641
Deudas con entidades de crédito Ip 6.943.943 6.103.641
Deudas con empresas de grupo I/p 22.928.885 22.928.885
Pasivos por impuesto diferido 17.180 17.180
Periodificaciones a largo plazo 280.001 230.405
Acreedores comerciales no corrientes 1.941.095 1.941.095
PASIVO CORRIENTE 56.505.296] 55.792.132
Provisiones a corto plazo 426.307 426.307
Deudas a corto plazo 26.779.578  27.973.117
Deudas con entidades de crédito cp 26.779.575  27.942.891
Otras deudas a corto plazo 0 30.224
Deudas con empresas de grupo c/p 9.394.263 12.334.473
Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar 7.424.834 10.842.143
Proveedores 1.786.139 1.264.479)
Acreedores varios 4.734.540) 6.501.813
Personal (Remuneraciones pendientes de pago) 20.707] 1.822.110
Otras deudas con las AAPP 883.449 1.253.741
Periodificaciones a corto plazo 12.480.314 4.216.092
[TOTAL PASIVO EXIGIBLE 24.640.586] 87.013.338

€ Pasivo exigible a oct-24

Personal - remuneraciones pendientes de pago 1.687.120,33
Deudas con Administraciones PUblicas 1.089.120,56
Deudas con Enfidades de crédito 35.242.161,00
Proveedores — Acreedores 6.721.464 €
Deudas con empresas del grupo y asociadas 36.333.791,23
Confingente (ya reclamado por las EEFF) 108.276.568,04
TOTAL 189.350.224,77
2 AMS-
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Estimacion de Balance en liguidacion a octubre 2024

Liquidacion de masa activa

Masa activa Valg'r)gl‘jun- Valor actualizado  Ajuste qumg':;;vo
ACTIVO NO CORRIENTE 10.102.778 11.180.273 9% 964.881
Inmovilizado intangible 1.220.030 1.220.030 95% 60.718
Inmovilizado material 2.748.008 3.400.503 88% 416.163
:Ql\gisiones en empresas del grupo y asociadas a largo 5.666.046 6.091.046 92% 488.000
PARTICIPACIONS FV ROALES SP 63.000 488.000 0% 488.000
Inversiones financieras a largo plazo 54.429 54.429 100% 0
Periodificaciones a largo plazo 53.832 53.832 100% 0
Deudas comerciales no corrientes 360.434 360.434 100% 0
ACTIVO CORRIENTE 40.925.666 41.633.965 92% 3.512.279,
Existencias 7.767.064 7.767.064 95% 388.353
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 18.178.066 18.886.365 83% 3.123.926
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 17.782.650 16.968.793 21% 1.601.770)
Activos porimpuesto corriente 4.552 4.552 100% 0
Otros créditos con las AAPP 390.864 1.913.020 20% 1.522.156
Inversiones en empresas del Grupo y asociadas a cp 15.005.547 15.005.547 100% 0
Créditos a cp a empresas del grupo 2.115.286 2.115.286 100% 0
Cuenta corriente con empresas del grupo 12.890.262 12.890.262 100% 0
Inversiones financieras a corto plazo 192.328 192.328 100% 0
Periodificaciones a corto plazo 17.373 17.373 100% 0
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes -234.712 - 100% 0
[TOTAL ACTIVO 51.028.444 52.814.238 91,52% 4.477.160

2.592.004.-Euros.

El deterioro acumulado de todas las partidas del activo, no corriente y corriente, supone un ajuste
sobre el valor liquidativo del mismo que asciende al 91,52%, con un importe a repartir de

Privado y confidencial

Activo no corriente:

Se ha considerado que los activos intangibles no tfienen valor de liquidacion por su falta de
adecuacién a cualquier ofra actividad que no sea la propia de la compania. El groso del intangible se
frata de frabajos internos realizados por la empresa, por lo que derivan de activaciones de software
que no tienen valor, si bien hemos considerado un ajuste del 95%.

Se considera una reduccién del valor del inmovilizado material del 22% segin se describe el anexo
correspondiente, siendo el groso del importe proveniente de unas fincas y terrenos afectas a una serie
de contratos con dificil venta sin la continuidad del mismo. En canto al utillgje y resto de inmovilizado,
son elementos de oficina con mucho uso, y un muy reducido valor de mercado a los que habria que
sumar los altos costes de desmantelamiento.

Ver anexo. Las inversiones en empresas del grupo tendrian un valor nulo en un procedimiento concursal
que arrastraria al resto de sociedades del grupo por la alta vinculacion de deuda entre ellas. El valor
de las participaciones de cada una de ellas por lo tanto resulta casi nulo.

El groso de las inversiones financieras a lp son fianzas que serdn compensadas con las deudas
pendientes, por lo que supone un deterioro del 100%.

Las periodificaciones a largo plazo son fianzas no recuperables.

Los deudores comerciales no corrientes son subvenciones incobrables.

Activo corriente:

Existencias: se frata de materiales, como baterias, con una vida Util muy corta en el momento que
dejan de utilizarse, asi como los paneles, que pierden todo su valor en el momento de su desuso, por lo
que se ha aplicado un deterioro del 95%.

Se han iniciado reclamaciones conjuntas por parte de clientes y proveedores por los perjuicios
generados por la situacién de insolvencia de la compania. A estos efectos, la cuenta de clientes estd
principalmente formada por LIDL y CARREFOUR, que, ya mediante burofax se han negado a pagar las
deudas pendientes. El resto de la cuenta de clientes estd formado por saldos muy pequenos que se
compensarian con el coste de la reclamacion para su recuperacion.

Se ha considerado un deterioro del 100% en inversiones en empresas del grupo y asociadas a CP
debido al estado de insolvencia a las que se verian arrastradas el resto de las companias del grupo en
caso de concurso de Profithol o SPES. En este sentido, tendrian la consideracién de créditos
subordinados en los respectivos concursos de otras sociedades del grupo.

Las inversiones financieras a cp son fianzas incobrables, lo que supone un deterioro del 100%.
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Aplicacion de la realizacion del activo a la deuda pendiente

Pendiente de Pendiente de

. . ol B o Créditos conira la masa:
liquidacion liquidacion %

Deuda pendiente Importe a oct-24 Activo a repartir

m Se han estimado unos honorarios para la Administracidén concursal en base al activo y
el pasivo de la compania de alrededor de 219.000.-€ para la fase comun.

Creditos contra la masa m Se ha calculado un importe de 420.540.-Euros de gastos salarias por indemnizaciones

. ., y Ultimos 30 dias de trabajo efectivo.
Administracion concursal 219.000 4.477.160 - 0% . L, L L .,
m Se estiman unos gastos de explotacidon durante el procedimiento de liquidacion

Trabajadores ERE (aprox) 420.540 4.258.160 . 0% concursal que ascenderdn a un minimo de 750.000.-Euros durante los primeros 3-4
meses, derivados de costes de arrendamiento, suministros eléctricos, seguridad,

Suministros y servicios exteriores 750.000 3.837.620 - 0% seguros, efc.

Acreedores privilegiados s
P 9 Acreedores privilegiados:

Administraciones publicas 544.560 3.087.620 - 0%l |m La compaiia mantiene un importe de deuda publica (Hacienda y Seguridad Social)
que asciendo a €544k.
Trabajadores ERE (aprox) 1.266.579 2.543.059 - 0% |m Se ha calculado un coste aproximado de extinciéon de la plantilla (indemnizacién a 20

dias) de €1.2MM.
m Existe un crédito con ICF, entidad publica, que privilegia su crédito al 50%.

Deudas con entidades de crédito (ICF) 1.347.023 1.276.480 (70.543) (5,24%)

Deuda impagada en escenario de . . Pendiente de Pendiente de

. . hy Importe a oct-24 Activo a repartir . . e . oy

liquidacion liquidacion liquidacion %

Acreedores ordinarios 41.139.907 ) (41.139.907) 100% —» | Ante esta falta de activo realizable, y el nivel de deuda de la Sociedad, la
’ recuperacién para los acreedores ordinarios es 0 en caso de liquidacién de la

Acreedores ordinarios contingentes 108.276.568 - (108.276.568) 100% Compania.

Acreedores subordinados 36.333.791 - (36.333.791) 100%

Privado y confidencial 4 AMS-
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Conclusiones

m De conformidad con la simulacién de liquidacion concursal de los activos de la Compania, no se estima cobro alguno (0.-€) para la clase ordinaria, ya
que se han establecido una serie de créditos masa (preferenciales) generados desde la declaracidon de concurso, como son (i) los honorarios de la
administracién concursal, (i) gastos durante procedimiento concursal como arrendamientos, suministros eléctricos, seguridad, gas, seguros, gastos de
desmantelamiento, y otros, y (iii) créditos con privilegio general que conllevan el nulo repago a acreedores ordinarios.

m Con este escenario, vemos claramente que el pago que ofrece el Plan de Reestructuracion propuesto por la Compania a los acreedores Ordinarios es
mads beneficioso de lo que obtendrian en una situacion de liquidacidon concursal, y por tanto, se cumpliria con la prueba del interés superior de los
acreedores.
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Ajustes en Inmovilizado material

TERRENOS Y BIENES NATURALES:
La Compania es titular de:

- Un terreno ruUstico en el término municipal de Alcald de Guadaira inscrito en el RP
de la misma ciudad con n° registral 41001000139315, la cual se encuentra libre de
cargas.

- Un terreno ruUstico en el término municipal de Alcald de Guadaira inscrito en el RP
de la misma ciudad con n° registral 41001000139322, la cual se encuentra libre de
cargas.

Independientemente de lo comentado en comentario a parte, entendemos que el
valor de realizacion de estos activos mediante subasta concursal aplicaria un ajuste
minimo de -15%, y asumiendo un descuento en caso de venta acelerada en
liquidacién concursal.

UTILLAJE:

No se dispone de valoraciones actualizadas de los activos que se incluyen
contablemente en el inmovilizado material (UTILLAJE), se trata de un gran volumen
de herramientas de los frabajadores de montaje y mantenimiento de los frabajadores
como “caja de herramientas”, linternas, efc.

Atendiendo a su estado actual, el precio de mercado, el coste de
desmantelamiento, y las consideraciones del auditor de deteriorarlo a 0, hemos
considerado razonable mantener un minimo valor de achatarramiento, con un gjuste
del 95%.

contable de mercado ajustado
FINCA SEVILLA 7]
o0ss » 295213

FINCA DE

ALCALA DE L
GUADAIRA 194.280 400.000* » 340.000

30444

BUNQUER
SOLARMA » 89259 _

*La Compania ha encontrado un posible inversor para la compra de estos terrenos,
afectos en lo que se dird a las participaciones de FV ROALES SP, por la condicién de PPA
de esta sociedad. Estos terrenos cuentan con una licencia eléctricay de construccién
especifica que reduciria sustancialmente el valor del ferreno en caso de perderse.

Inversiones: la sociedad tiene una serie de activacién de inversiones para aclimatar
naves arrendadas con valor nulo de mercado.

El resto de material estd desfasado y sin valor de mercado.

Privado y confidencial 7 AMS-
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Ajustes en inversiones financieras

La Compania cuenta con una serie de inversiones financieras en empresas del grupo e inversiones financieras a cp v Ip.
Con respecto a las inversiones financieras a cp y Ip, se trata Unicamente de fianzas y depdsitos quedarian irrealizables, y compensadas con los impagos de rentas y ofros.

En cuanto a las inversiones en empresas del grupo y asociadas, principalmente son crédito que tendrian la consideracion de subordinados en el resto de las sociedades del grupo que
irflan también a concurso, por lo no tienen valor de mercado alguno.

Valor contable a

jun-24 Valoracion Ajuste Valor liquidativo
FV ROALES SL es una sociedad constituida a los Unicos efectos de mantener vivo un
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a 5.666.046 6.091.046 927 488.000 contrato eléctrico “Power Purchase Agreement” (PPA), por lo que podemos
largo plazo entender que Roales es en si misma un proyecto.
PARTICIPACIONS FV ROALES SP 63.000 488.000 0% 488.000 ‘ El valor de sus participaciones estd ligado al manteniendo de su contrato, sus

licencias, y los terrenos en los que llevar a cabo la actividad.
Participaciones FV MONDEGO SOLAR PROFIT 5.000 5.000 100% .
La compania ha contactado con una serie de posibles interesados en su
CREDIO L/P FV3 CANTOS 10.000 10.000 100% i adquisicién por un precio estimado de 488.000.-€ de ingresos para SPES, una vez
deducidos otros gastos. Sin embargo, esta valoraciéon y precio solo se mantendrian
en caso de contfinuidad de la compania. En un escenario de liquidacion, estos

(CREDITO L/P SOLARMA 134.318 134.318 100% i inversores no seguirian interesados, y la valoracion tendria un deterioro
considerable.

CREDITO L/P SP SALES 4.905.183] 4.905.183 100% .
En el caso de perder las licencias de actividad, estas participaciones valdrian 0.

CREDITO L/P FV SEV 2.000 2.000 100% .

CREDITO L/P FV ZAR 20.063] 20.063] 100% .

CREDITO L/P SP ENERGY 630.800 630.800 100% .

CREDITO L/P FV1 CAT 25.000; 25.000; 100% -

Det. de valor de créditos a l/p a empresas grupo -129.318] -129.318] 100% .
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Profithol, S.A.

A16729196

Avda. de Cabrera, 36 - PLT 1 Oficina 7-8
08302 Matard (Barcelona)

Muy senores nuestros,

De acuerdo con nuestro confrato, de fecha 3 de octubre de 2024, en calidad de Experto en la Reestructuracion de la mercantil Profithol, S.A. (en adelante el “Cliente” o la “Matriz") y en algunas de
sus sociedades dependientes, cuyo nombramiento se solicitd al juzgado el 14 de octubre de 2024, y se autorizé mediante Auto del Juzgado de lo Mercantil n® 3 de Barcelona de fecha 17 de octubre
de 2024, de designacion de Experto en Reestructuracion. A estos efector, emitimos el presente informe de valoracion de la Compania como empresa en funcionamiento.

Nuestra actuacion como Expertos en Reestructuracion se limita de manera exclusiva a las actuaciones descritas a continuacion:

+ Valoracion de la Sociedad como empresa en funcionamiento, de conformidad con el art. 639.2 TRLC. La valoracion se llevard a cabo mediante todos o alguno de los siguientes métodos:
« Descuento de flujos de Caja (DFC): Método que recoge el valor de la Sociedad en base a expectativas de generacion de flujos de caja libre (FCL).
+ Mdliiplos de EBITDA: Andlisis de multiplos de valoracién implicitos en transacciones histéricas de compra-venta de companias del sector comparables a la Sociedad, para obtener un
multiplo de referencia y aplicarlo a la Sociedad.

Se acompana Informe de Valoracion de empresa en funcionamiento que ha sido preparado por AMS Corporate, con el objetivo de cumplir con lo dispuesto en los articulos 614 y ss. de la Ley
Concursal, concretamente en el articulo 639.2 LC, siempre bajo las premisas e hipdtesis contenidas en el plan de negocio y de viabilidad elaborado por la Compania, por lo cual AMS Corporate no
garantiza la integridad y exactitud de los datos correspondientes a hipdtesis utilizadas ajenas a su propia responsabilidad y actuacién. En consecuencia, no se acepta responsabilidad alguna por la
pérdida directa o indirecta que se pudiera derivar del uso de este documento.

Nuestro trabajo ha sido desarrollado de acuerdo con el alcance incluido en dicho contrato. Este informe ha sido preparado siguiendo las instrucciones de la Compania y no debe ser utilizado para
ninguna ofra finalidad.

Nuestro asesoramiento es de cardcter confidencial, por lo que este informe (o cualquier parte o resumen del mismo) no deberd ser mencionado, referido o mostrado a terceras partes sin nuestro
consentimiento previo por escrito, a menos que sea exigido por orden judicial o una autoridad competente.

AMS Corporate no asume ninguna responsabilidad en relacién con el contenido de este Informe frente a otfras partes excepto frente a la Compania, y, por consiguiente, si alguien decidiera basarse
en el contenido del informe, tal decision, asi como los resultados que de ella se deriven, serdn de su exclusiva responsabilidad.

Atentamente,

Félix Lumbreras Lacarra
Socio
AMS Corporate Strategy Services, S.L.P.
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Glosario

€

€000

€M

BINS

K€

CAPEX

CF

CFSD
EBITDA

MB

OPEX

PdN
Working Capital
CP

LP

PH

SPES
SPS/SALES
FV2

FV3 Cantos
EV

EqV
Participadas/Filiales
DCF/DFC
WACC

g
PPAs

ERE
AEAT

Euros

Miles de euros

Millones de euros

Bases Imponibles Negativas

Miles de euros

Capital Expenditures (Gastos de Capital)

Cash Flow (Flujo de Caja)

Cash Flow al Servicio de la Deuda (Flujo de Caja a Servicio de la Deuda)
Earnings Before Interest, Tax, Depreciation and Amortization (Beneficio antes de intereses, impuestos, amortizacién y depreciacion)
Margen Bruto

Operational Expenditures (Gastos Operativos)

Plan de Negocio

Capital Circulante

Corto plazo

Largo plazo

Profithol, S.A.

Solar Profit Energy Services, S.L.

Solar Profit Sales, S.L.

Solar Profit FV 2, S.L.

Planta FV 3 Cantos Solar Profit, S.L.

Enterprise value (Valor de empresa)

Equity Value (valor de las acciones/participaciones)
Sociedades participadas por Profithol, S.A.
Discounted Cash Flow (Descuento de Flujos de Caja)
Coste medio ponderado del capital

Tasa de crecimiento a perpetuidad

Power Purchase Agreement (acuerdo de compraventa de energia limpia a largo plazo desde un activo concreto y a un precio
prefijado entre un desarrollador renovable y un consumidor)

Expediente de Regulacién de Empleo
Agencia Tributaria
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Vision general de la Sociedad

PROFITHOL, S.A. es la sociedad matriz que posee la titularidad de todas las empresas del GRUPO SOLARPROFIT.

Fundada en 2021, el holding se dedica principalmente a la prestacién de servicios administrativos, contables, de
gerencia y de recursos humanos. También se encarga de brindar soporte operativo a las empresas del grupo en dreas
como informdtica, logistica y compras, ademds de gestionar las acciones y participaciones del grupo.

La sede principal de Profithol, S.A. se encuentra en Matard (Barcelona). La sociedad también supervisa la mayoria de los
proyectos de inversién y servicios de eficiencia energética para industrias en Espana y Portugal, que se estructuran a

fravés de sus distintas filiales.

El GRUPO SOLARPROFIT se dedica a ofrecer soluciones de energia solar, tanto para particulares como para empresas,
con el objetivo de fomentar la eficiencia energética y el uso de energias renovables. Sus servicios incluyen la instalacion

y mantenimiento de paneles solares y la asesoria energética.

\ 100% 100%

v
SOLARPROFIT

ENERGY PROFIT ENERGY, S.L. FV ALOVERA, S.L.
SERVICES, S.L. R =
100% IBERICA, S.L
i CANTOS, S.L.
FV ROALES INGENIA

SOLARPROFIT FV

SOLARPROFIT, S.L. SEV, S.L.

AMBIENTAL, S.L.

' 100%

! SC;‘;QESP ECEF'T SOLARPROFIT ZAR,
FV MONDEGO S S.L.
SOLAR PROFIT SOLARMA SISTEMAS

UNIPESSOAL, LDA SOLARPROFIT FV

CATT; SIL

DE CONTROL, S/L.

SOLARPROFIT PTO22,
\ LDA

Operativa

I Holding

SOLARPROFITFV 2, S.L.

SOLARPROFITFV 3, S.L.

SOLARPROFITFV 4, S.L.

SOLARPROFITFV 5, S.L.

SOLARPROFIT FV 6, S.L.

SOLARPROFITFV 7, S.L.

SIWLAR

SOLARPROFIT cuenta con varias filiales que le permiten abarcar distintas
dreas, desde la gestion de proyectos hasta servicios financieros y de
soporte técnico.

SOLAR PROFIT ENERGY SERVICES SL

Su actividad principal es el diseno, la instalacion y el
mantenimiento de todo tipo de instalaciones fotovoltaicas para
aufoconsumo en hogares y empresas. Su sede principal se
encuentra en Llinars del Valles (Barcelona).

PROFIT ENERGY SL

Es la comercializadora de energia del Grupo SolarProfit.
Comercializa energia eléctrica mediante la compra, venta vy
otras modalidades de contratacion que permiten la adquisicidon
de dicha energia por cuenta propia o ajena.

SOLAR PROFIT IBERICA SL

Se encarga de la promocién, construccion y gestién de
proyectos de energia renovable de terceros. Su sede estd
ubicada en Madrid.

INGENIA AMBIENTAL SL (INAM)

Centra su actividad en trabajos de ingenieria y legalizaciones,
realizando asimismo el estudio previo de los proyectos de
ingenieria y diseno.

SOLAR PROFIT SALES SL

Su actividad econdmica se cenfra en las ventas de los
productos y servicios de las sociedades del grupo SolarProfit, asi
como de terceros. Entre sus acciones habituales también se
incluye el contacto con clientes potenciales, tanto del dmbito
particular como del dmbito industrial.

Il Ceneracion de energia FV
I operativa

SOLARMA SISTEMAS DE CONTROL Y SEGURIDAD SL
Su actividad econdmica principal estd relacionada con la
instalacion y el mantenimiento de sistemas de seguridad.
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Andilisis del Sector de la energia solar fotfovoltaica

El sector de la energia solar fotovoltaica en Espana estd en pleno auge y se proyecta un crecimiento significativo hacia 2030, respaldado por el Plan Nacional Integrado de
Energia y Clima (PNIEC). El pais se ha fijjado la meta de alcanzar los 76 GW de capacidad solar fotovoltaica para 2030, un aumento considerable respecto a los 22,5 GW

instalados en la actualidad. (1)

En 2023, Espana anadid 5,594 MW de capacidad solar, alcanzando el mayor incremento anual de su historia, lo que ayudd a que las renovables superaran el 50% del mix

energético del pais. (2

Energia solar fotovoltaica generada en Espaia de 2010 a 2023
(en gigavatios-hora)

/
7421 8202 8327 8208 8244 7977 8398 7766

9.252

6.423

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

M Spain sets new 2030 solar target of 76 GW — pv magazine International (pv-magazine.com)
(2} In 2023, Spain implemented the Iargest installed solar photovoltaic power system in its history | Red Eléctrica (ree.es)

() Spain maintains solar leadership, but needs to accelerate pace to meet 2030 renewables goals - Global Energy Monitor

Este dato ilustra la evolucion anual de la generacién de energia solar
fotovoltaica en Espana desde 2010 hasta 2023. En 2023, la produccién de
energia solar fotovoltaica en el pais alcanzd un total de aproximadamente
37.330 gigavatios-hora.

A medida que se expande, el sector enfrenta desafios importantes, como la
necesidad de infraestructura de almacenamiento y la promocidén de
autoconsumo residencial. Este Ultimo ha crecido tras la eliminacion del
“impuesto al sol” y es fundamental para aliviar las limitaciones de la red y
diversificar el acceso a la energia solar. Con politicas adecuadas y el
desarrollo de nuevas tecnologias de almacenamiento, Espana tiene una
oportunidad Unica para consolidarse como lider en la transicion energética
europeaq.d)

Privado y confidencial
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https://www.pv-magazine.com/2024/09/25/spain-sets-new-2030-solar-target-of-76-gw/
https://www.ree.es/en/press-office/news/press-release/2024/03/in-2023-spaim-implemented-the-largest-installed-solar-photovoltaic-power-system-in-its-history
https://globalenergymonitor.org/report/spain-maintains-solar-leadership-but-needs-to-accelerate-pace-to-meet-2030-renewables-goals/

2. EVOLUCION RECIENTE
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Resultado de explotacion historico

Cuenta de pérdidas y ganancias

€000 2021 2022 2023 jun.-24
Importe neto de la cifra de negocios - 6.227 7911 1.965
Aprovisionamientos - - - -
Margen bruto 0 6.227 7911 1.965
Margen bruto % #DIV/0! 100% 100% 100%
Oftros ingresos de explotacién - 1 6 -
Gastos de personal - (2.767) (3.544) (1.338)
Oftros gastos de explotacién (312) (5.486) (3.813) (653)
EBITDA % 0% -33% 7% -1%
Amortizacién del inmovilizado - (24) (91) (47)
Deterioro y resultado por enaj. inmovilizado - - (12) (179)
Otros Resultados - - - (15)
Gastos financieros - (2) (4) (1)
Deterioro y resultado por enaj. de instrum. Finan. - - (10.982) -
Resultado antes de impuestos (312) (2.051) (10.530) (268)
Impuesto sobre beneficios (164) 513 - -
Resultado Neto (476) (1.538) (10.530) (268)

Privado y confidencial

PROFITHOL, S.A. fue constituida el 21 de julio de 2021, y como hemos indicado es
la sociedad matriz que posee la fitularidad de todas las empresas del GRUPO
SOLARPROFIT.

Los ingresos se distribuyen bdsicamente en ingresos por servicios de soporte y la
refacturacién de costes a ofras empresas del grupo.

En el ejercicio 2022 facturd 6.227 miles de euros y en 2023 se incrementaron un
27% hasta 7.911 miles de euros. Sin embargo, la situacién se ha deteriorado vy los
ingresos se han reducido en 2024, situdndose en 1.965 miles de euros a 30 de
junio.

Los gastos de personal se incrementaron un 28% entre 2022 y 2023, en linea con el
crecimiento de las ventas. En el ejercicio 2024 se ha llevado a cabo un
Expediente de regulacién de empleo. Al cierre de 2023 la Sociedad tenia una
plantilla de 78 trabajadores y, actualmente, tan sélo tiene 5 empleados.

El epigrafe de Otros gastos de explotacion presentd unos gastos de casi 5,5M€ en
2022. El principal gasto fue en publicidad, que ascendid a 2,6M€. En 2023 se
redujeron los gastos un 32%, siendo el principal recorte la partida de publicidad,
que bajdé a 172 mil euros. En lo que va de 2024 también se ha reducido de forma
considerable.

De este modo, el EBITDA en 2022 fue negativo, debido a los grandes gastos que
asumio la Sociedad. En cambio, en 2023 pudo revertir la situacién, generando un
EBITDA de 559 miles de euros, con un margen del 7%. En junio de 2024m el EBITDA
era negativo en -26 miles de euros.

Como consecuencia de la situacién financiera de gran parte de sus filiales, en
2023 se realizaron los siguientes deterioros, siguiendo las recomendaciones del
auditor:
* Inversiones en empresas del Grupo: deterioro de las participaciones de 13
filiales por un importe de 546 miles de euros.
+ Deterioro de créditos a lp por importe de 9.407 miles de euros.
+ Deterioro de créditos a cp por importe de 1.029 miles de euros.
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Balance de situacion historico

Balance de Situacion

€'000 2021 2022 2023 jun.-24
Activo no corriente 1.781 2.289 1.657 1.354
Inmovilizado intangible - 38 23 18
Inmovilizado material - 320 375 157
Inversiones empresas grupo largo plazo 1.343 1.619 1.073 1.073
Inversiones financieras a largo plazo 438 311 186 107
Activos por impuesto diferido - - - -
Activo corriente 14.174 10.791 194 (924)
Existencias - - - -
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 128 766 23 (1.005)

Clientes por ventas y prestaciones de servicios - - - -

Otros deudores 128 766 23 (1.005)
Inversiones empresas grupo corto plazo - 9.684 - -
Inversiones financieras a corto plazo - - 75 75
Periodificaciones a corto plazo - 151 74 5

Efectivo y ofros activos liquidos equivalentes 14.046 191 22 1
Total activo LERLY 13.079 1.850 430

Patrimonio neto 13.220 11.432 828 524
Fondos propios 13.220 11.432 828 524
Capital 1.963 1.963 1.963 1.963
Prima de emisién 30.183 30.183 30.183 30.183
Reservas (18.082) (18.0946) (18.651) (18.686)
Acciones y particip. En patrimonio propias (369) (604) (123) (123)
Resultado de ejercicios anteriores - (476) (2.014) (12.544)
Resultado del ejercicio (476) (1.538) (10.530) (268)
Pasivo no corriente - - 35 35
Provisiones a largo plazo - - 35 35
Pasivo corriente 2.735 1.648 988 (129)
Provisiones a corto plazo - 6 - -
Deudas a corto plazo - 616 15 15
Deudas con entidades de crédito - 616 - -
Acreedores por arrendamiento financiero - - - -
Otras deudas a corto plazo - - 15 15
Bleoigos con empresas del grupo y asoc a corto 2110 167 ) (1.825)
Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar 624 859 972 1.681
Proveedores 623 584 831 -
Otros acreedores 2 275 142 1.681
Total pasivo 15.954 13.079 1.850 430

Privado y confidencial
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En 2023 se observa cémo se reduce el importe de las Inversiones en empresas del grupo a largo

plazo debido al deterioro de 546 miles de euros realizado sobre Ias participaciones de 13 filiales.

El saldo negativo de Otros deudores en 2024 se corresponde, principalmente, con la cuenta de

Hacienda Publica, deudora por IVA.

Para analizar las inversiones en empresas del Grupo a cp y las deudas con empresas del Grupo a
cp hay que decir que, segun hemos sido informados, por voluntad de los auditores, se unificaron
en un mismo epigrafe todos los saldos intercompany, incluyendo cuentas contables
correspondientes a:

» Cuentas corrientes con empresas del Grupo.

« Cuentas de créditos a lp a empresas del Grupo.

» Cuentas de clientes y proveedores con empresas del Grupo.
Es por este motivo que todos los epigrafes de saldos con empresas del Grupo estdn a 0, excepto
las Inversiones a lp que recogen el valor de las participaciones.
En el cierre de junio 2024 la sociedad presenta un saldo deudor de 1.825 miles de euros con

empresas del Grupo (aungue estd registrado en el epigrafe de deudas).

El Pafrimonio neto de la Sociedad se reduce drdsticamente en 2023 fruto de los deterioros

realizados que generaron unas pérdidas de 10.530 miles de euros.

La Sociedad no tiene deudas con enfidades de crédito.

La partida de Acreedores se ha ido incrementando todos los afios. En el cierre de junio se situd en
1.681 miles de euros, con la siguiente descomposicién:

* Acreedores: 992 miles de euros.

« Personal: 358 miles de euros, de los cuales 177 se corresponden con el ERE.

« Oftras deudas con las AAPP: 331 miles de euros.
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3. METODO DE VALORACION
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Valoracion de Profithol

Al fratarse Profithol de una empresa Holding cotizada, se presentan diversas formas de valoracion como empresa en funcionamiento y una serie de dificultades. Hemos
de decidir si se valora la empresa en atencidon a su capitalizaciéon bursdtil, la generacion de caja consolidada del Grupo, o por la suma del valor de sus activos. No
podemos tener en cuenta su generacién de caja, ya gue la empresa es una Holding y la caja que genera proviene de los servicios prestados a las filiales y de los

dividendos.

Valoracion por su capitalizacion bursdtil

Grafica de cofizacion ‘ El valor de capitalizacion bursdtil presenta un problema, y es que solo un 7%
=5 de las acciones de la sociedad se han puesto en circulacion. El 93% restante
estd en manos de los principales accionistas. El nUmero de acciones en el
mercado es tan bajo, que hace que el valor de capitalizacion no sea un
indicador significativo, ya que, si los accionistas pusieran a la venta su 93%, el
precio de la accion se desplomaria, y por tanto el valor de capitalizacién.

Profithol, conocida como SolarProfit, es
una sociedad que cotiza en el BME ,
Growth, con una capitalizacion bursatil de
€6,54 millones.

Q

No podemos utilizar el valor
de capitalizacién bursatil

Valoracion por la generacion de caja consolidada del
Grupo

Al estar llevandose a cabo un Plan de Reestructuracion del Grupo, se debe La matriz Profithol solo podrd beneficiarse del valor de sus participadas, si
tener en cuenta las posiciones de cada acreedor en cada una de las asumimos que tras satisfacer a los acreedores de las participadas quedaria
sociedades del Grupo. Y no se puede asumir que el valor total del Grupo valor para Profithol.

serviria para satisfacer a prorrata el total del pasivo del Grupo.

Q

No podemos valorar la
sociedad por la generacion
de caja del Grupo

Valoracién por la suma de sus activos

La valoracién individual de cada uno de sus activos nos permitird saber el valor de empresa, ya que en el caso de los activos de Profithol, que son las
participaciones sociales en filiales, se valoraria el valor para el accionista de esa filial, es decir, asumiendo que queda valor para la sociedad matriz fras satisfacer

cada participada a sus acreedores.

=

Valoraremos la sociedad por
el valor de sus participadas

Activos de Participaciones EqV — EV — Pasivos
Profithol sociales filiales ™= filiales ordinarios

1T AMS-
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Valoracion de Profithol

. Se ha decidido valorar Profithol por el valor de su activo, esto es, el valor de sus participaciones y otros activos que tenga en balance.
. Para estimar el valor de sus participaciones en empresas, debemos calcular a su vez el valor de empresa para el accionista de cada parficipada.
. Profithol tiene 19 filiales y hemos recibido el Plan de viabilidad de 2 de ellas: Solar Profit Energy Services (en adelante, ‘SPES’) y Solar Profit Sales (en adelante, ‘Sales’).
. Hemos utilizado los siguientes métodos para estimar el Valor de empresa (Enterprise Value, o EV) en funcién de la informacién disponible:
. Método del Descuento de Flujos de Caja: sélo para calcular el EV de SPES y Sales, ya que no disponemos de mds planes de viabilidad.
. Método de MUltiplos de EBITDA.
. Valor de mercado: para las sociedades Planta FV 3 Cantos Solar Profit, S.L y Solar Profit FV 2, S.L. que van a vender préximamente sus activos por un precio ya pactado.

. Una vez obtenido el EV, restamos el pasivo financiero (deuda financiera con terceros) para obtener el Valor para el accionista (Equity value, o EqQV).

. Se ha decidido no restar la deuda con empresas del Grupo ya que, al ser Profithol la matriz, podria capitalizar todos los préstamos intragrupo en cualquier momento, desapareciendo, por tanto,
la deuda intragrupo y transformdndose en Equity. Ademds, todas las deudas intragrupo son neutras para la matriz.

Fase 1. Fase 2.

Cadlculo del EV de
las filiales

Cdlculo del EqV de
las filiales

, Pasivos
Metodos de EV filiales EqVfiliales == BV 0 privilegiados
valoracion = filiales A

y ordinarios
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4. CALCULO DEL VALOR DE EMPRESA (EV) DE LAS PARTICIPADAS
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Resumen valoracion de las participadas de Profithol — Valor de empresa (EV)

. Para valorar cada sociedad participada por Profithol hemos aplicado los siguientes métodos:

. Descuento de Flujos de Caja: aquellas filiales de las que hemos obtenido un plan de negocio las hemos valorado por este método (ver valoraciones individuales de estas sociedades en
los anexos para ver mds detalle).

. Mdltiplos de EBITDA: hemos empleado este método para las dos 2 sociedades de las que hemos obtenido el Plan de Viabilidad (como método de confraste) y para todas las demds
filiales del Grupo (excepto las 2 que se vana vender proximamente).

. Precio de venta: las sociedades Planta FV 3 Cantos Solar Profit, S.L y Solar Profit FV 2, S.L. van a vender préoximamente sus activos por un precio ya pactado.

Método de valoracién

Sociedad . EV
seleccionado
! Solar Profit Energy Services, S.L. DCF - MUltiplos EBITDA 18.807| | En |as siguientes paginas detallamos la valoracién de las distintas sociedades:
2 Solar Profit lbérica, S.L. Multiplos EBITDA -
3 Ingenia Ambiental, S.L. Multiplos EBITDA B . Solar Profit Energy Services, S.L. empleando eIlméTodo de DCF y,MOITipIos de EBITDA.
. . . . Solar Profit Energy Sales, S.L. empleando el método de DCF y MUltiplos de EBITDA.
4 Planta FV 3 Cantos Solar Profif, S.L. Precio venta activos 550 . Planta FV 3 Cantos Solar Profit, S.L.: empleando el precio de venta de los activos (instalacion
5 FV Alovera SP, S.L. Mdltiplos EBITDA - fotovoltaica 'PV Terrasa’).
6 Solar Profit Sales, S.L. DCF - MUltiplos EBITDA 1648 . ‘S;)\I/olr\APr?fiT F”V 2) S.L.: empleando el precio de venta de los activos (instalacién fotovoltaica
) . o artorelles’).
7. Solarma Sistemas de Control y Seguridad, S.L. Muiltiplos EBITDA - . Resto de las entidades fomamos el EBITDA de 2023 y el EBITDA provisional a junio de 2024 v,
8 Solar Profit FV Sev, S.L. MUltiplos EBITDA - al ser ambos negativos, le damos a todas un EV nulo.
9 Solar Profit FV Zar, S.L. Multiplos EBITDA -
10 FV CATI, S.L. MuUltiplos EBITDA -
11 Profit Energy, S.L. Multiplos EBITDA -
12 Solarprofit Pt2022, Unipessoal, Lda MuUltiplos EBITDA -
13 Solar Profit FV 2, S.L. Precio venta activos 1.300
14  Solar Profit FV 3, S.L. Multiplos EBITDA -
15  Solar Profit FV 4, S.L. Mdltiplos EBITDA -
16  Solar Profit FV 5, S.L. Mdltiplos EBITDA -
17 Solar Profit FV 6, S.L. Multiplos EBITDA - Como hemos explicado en la seccion Método de valoracion de Profithol, para calcular el valor de las
18 Solar Profit FV 7, S.L. MUltiplos EBITDA _ participadas, partimos del EV c,le las porf’ricipodos. Por ’ron,’ro, aquellas participadas cuyo EV es igual a 0
. - no van a aportar a la valoracion de Profithol, tanto los créditos concedidos como su Equity valen 0 y no

19 Be water My AIr, S.L. Multiplos EBITDA - las consideraremos en la siguiente seccién.
Total 22.305
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Valoracion de SPES — DCF y Multiplos de EBITDA

Valoracion por descuento de flujos de caja
En miles de €

Valoracion por WACC g
DCF 11,12% 2%
2025 2026 2027 2028 2029 2030 VR EV
FCL descontado 582 751 999 1.200 1.302 1.341
VR descontado 7.832
Total 582 751 999 1.200 1.302 1.341 7.832 14.007

Concepto Importe

Valor por DFC a 14.006.953
Venta contratos mantenimiento b 1.400.000
Equity Value FV Roales ¢ 488.180
Venta ferrenos d 400.000
IVA arecuperare 1.903.523
EV SPES f=a+b+c+d+e 18.198.656

Matriz de sensibilidad en la valoraciéon por descuento de flujos de caja
En miles de €

Enterprise value

Tasa de descuento

10,12% 10,62% 11,12% 11,62% 12,12%

1,50% 19.820 18722 __ 17755 16.899 16.136

Tasa de crecimiento perpetuo [EEPXii}4 20.436 19243 , 18199 ' 17.278 16.463
2,50% 21.133 19.828  18.694 __ 17.700 16.824

Valoracion por Multiplos de EBITDA

En miles de €

Valoracion por
Multiplos

Valoracion por multiplos 000€

EBITDA proyectado medio 2025-2030

Mdultiplo

Concepto Importe

Valor por MUltiplos de EBITDA a 15.199.705
Venta contratos mantenimiento b 1.400.000
Equity Value FV Roales c 488.180
Venta terrenos d 400.000
IVA arecuperar e 1.903.523
EV SPES f=a+b+c+d+e 19.391.408

En miles de €

Matriz de sensibilidad en la valoracion por Multiplos de EBITDA

EV media = 18.795€ miles

Privado y confidencial

7.75 8,25 8.75 9,25 9.75
Media | 0 === |
R 2025-30 17.654 18.523 | 19.391 | 20.260 21.129
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Valoracion de Sales — DCF y MUltiplos de EBITDA

Valoracion por descuento de flujos de caja

En miles de € En miles de €

Matriz de sensibilidad en la valoracion por descuento de flujos de caja

Enterprise value

Tasa de descuento

Valoracion por WACC g
DCF 11,12% 2%
2025 2026 2027 2028 2029 2030 VR EV
FCL descontado 174 141 136 131 125 120 1,50%
VR descontado 700 Tasa de crecimiento perpetuo 2,00%
Total 174 141 136 131 125 120 700 1.527 2,50%

1012%  10,62%  11,12%  11,62%  12,12%
1.677 1577 1488 1.408 1.338
1.732 1623 | 1527 ' 1.442 1.367
1.795 1675 1571 1.480 1.399

En miles de €

Valoracion por
Mdultiplos

Valoracién por multiplos 000€

EBITDA proyectado medio 2025-30

Matriz de sensibilidad en la valoracién por Multiplos de EBITDA

7.75 8,25 8.75 9.25 9.75

Mdltiplo

1567 1668 1 1769 1 1871 1.972

EV media = 1.648€ miles
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Valoracion del resto de participadas por Multiplos de EBITDA y Precio de venta

Valoracién por multiplos de EBITDA Valoracién por precio de venta
En miles de € En miles de €
EBITDA S iedad Precio de
Sociedad EBITDA 2023 jun-24 EV elediSele venta
g Planta FV 3 Cantos Solar Profit, S.L. 550
Solar Profit Ibérica, S.L. (1) (0) -
. . Solar Profit FV 2, S.L. 1.300
Ingenia Ambiental, S.L. (975) (1.355) -
Total 1.850
FV Alovera SP, S.L. (6) (40) -
Solarma Sistemas de Control y Seguridad, S.L. (60) - - .
) Nos han facilitado los contratos (Asset Purchase Agreement —
Solar Profif FV Sev, S.L. (14) (0) . Acuerdo de Compra de Activos) en version borrador entre
Solar Profit FV Zar, S.L. (29) (0) - ambas sociedades y el comprador (es el mismo para ambas)
FV CATI, S.L. (42) (32) } para la v.enfo de las instalaciones fofovoltaicas que posee
. cada sociedad:
Profif Energy, S.L. (215) (39) - FV 2. “Martorelles PV Facility” (Instalacidon  fotovoltaica
Solarprofit Pt2022, Unipessoal, Lda (2) - - Martorelles).
Solar Profit FV 3, S.L. 0) (0) _ FV 3 Cantos: “Terrasa PV Facility” (Instalacion fotovoltaica
) Terrasa).
Solar Profit FV 4, S.L. (0) (0) -
Solar Profit FV 5, S.L. (0) (0) -
Solar Profit FV 6, S.L. (0) () -
Solar Profit FV 7, S.L. - (0) -
Be Water My Air, S.L. (0) - -

Toda vez que el EBITDA de 2023, asi como el EBITDA provisional a 30 de junio de
2024 es negativo y, al no contar con un Plan de Negocio, consideramos que el EV
de todas estas filiales es igual a 0.

Privado y confidencial
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5. CALCULO DEL VALOR DE EMPRESA (EV) DE PROFITHOL
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Valoracion de Profithol (EV)

. Valor de sus participadas:

ajustes.

Para valorar Profithol, hemos de valorar sus activos, entre los que se encuentran sus participadas y otros activos a cobrar:

. Como hemos visto en la seccidn anterior, Profithol cuenta con 19 participadas, de las cuales, sélo 4 tienen un EV positivo. Por tanto, el Equity value de las 15 restantes es igual a 0.
. Para hallar el Equity value de las 4 sociedades cuyo EV es positivo, hemos de restar al EV obtenido en la Seccién anterior, el importe de los pasivos con terceros y realizar determinados

. Ofros activos: finalmente, al valor de las participadas, hemos de ahadir los activos y créditos a cobrar, no operativos y no tenidos en cuenta al valorar las participaciones en las filiales.

Valoracion de las participaciones
de PH en Sales

Valoracion de las participaciones
de PH en SPES

En € En €
Concepto Importe Concepto Importe
EVa 18.806.852 EV a 1.648.284
Pasivos con terceros b 49.196.485 Pasivos con terceros b 1.437.037
Valor Equity c=a-b - Valor Equity c=a-b 211.247

En esta ocasion, el EV es superior a la deuda
con terceros, por lo que el Equity Value
asciende a 211.247 euros.

Al ser la deuda con terceros superior al EV, el
Equity Value es 0.

Valoracién de Profithol
En €

Concepto Importe

Equity Value SPES a -
211.247
Equity Value FV2 ¢ 317.536
Equity Value FV3 Cantos d 87.041
Equity Value resto de participadas e

Equity Value Sales b

El EV de Profithol es igual a la suma del valor de
sus participaciones en filiales + el IVA a
recuperar, que aumenta el valor de su acfivo.

553.214
1.169.038

IVA arecuperar f
EV Profithol g=a+b+c+d+e+f

Privado y confidencial

Valoracién de las participaciones

Valoracion de las participaciones

de PH en FV2 de PH en FV3 Cantos

En € En €
EVa 1.300.000 EVa 550.000
Tesoreria b 38.000 Tesoreria b 35.000
Clientes c 52.000 Clientes c 30.000
Pasivos con terceros d 1.072.464 Pasivos con terceros d 527.959
Valor Equity e=a+b+c-d 317.536 Valor Equity e=a+b+c-d 87.041

En esta ocasién, como se va a vender el activo
que explota la Sociedad, el EV es igual al
precio de venta del activo + el saldo en
cuentas + los saldos de clientes a cobrar menos
los pasivos con BBVA, que se cancelardn con la
venta del activo.

EV =1.169.038 €

En esta ocasion, como se va a vender el activo
que explota la Sociedad, el EV es igual al
precio de venta del activo + el saldo en
cuentas + los saldos de clientes a cobrar menos
los pasivos con BBVA, que se cancelardn con la
venta del activo.
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Valoracion de la Sociedad como empresa en
funcionamiento, de conformidad con el art. 639.2 TRLC

Octubre 2024
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Profithol, S.A.

A16729196

Avda. de Cabrera, 36 — PLT 1 Oficina 7-8
08302 Mataré (Barcelona)

Muy senores nuestros,

De acuerdo con nuestro contrato, de fecha 3 de octubre de 2024, en calidad de Experto en la Reestructuracién de la mercantil Profithol, S.A. (en adelante el “Cliente” o la “Matriz”) y en algunas de
sus sociedades dependientes, cuyo nombramiento se solicitd al juzgado el 14 de octubre de 2024, y se autorizé mediante Auto del Juzgado de lo Mercantil n° 3 de Barcelona de fecha 17 de octubre
de 2024, de designacion de Experto en Reestructuracion. A estos efector, emitimos el presente informe de valoracion de la Compania como empresa en funcionamiento.

Nuestra actuacidén como Expertos en Reestructuracion se limita de manera exclusiva a las actuaciones descritas a continuacion:

« Valoracién de la Sociedad como empresa en funcionamiento, de conformidad con el art. 639.2 TRLC. La valoracién se llevard a cabo mediante todos o alguno de los siguientes métodos:
- Descuento de flujos de Caja (DFC): Método que recoge el valor de la Sociedad en base a expectativas de generacion de flujos de caja libre (FCL).
+ Mdultiplos de EBITDA: Andlisis de multiplos de valoracién implicitos en transacciones histéricas de compra-venta de companias del sector comparables a la Sociedad, para obtener un
multiplo de referencia y aplicarlo a la Sociedad.

Se acompana Informe de Valoracidon de empresa en funcionamiento que ha sido preparado por AMS Corporate, con el objetivo de cumplir con lo dispuesto en los articulos 614 y ss. de la Ley
Concursal, concretamente en el articulo 639.2 LC, siempre bajo las premisas e hipdtesis contenidas en el plan de negocio y de viabilidad elaborado por la Compania, por lo cual AMS Corporate no
garantiza la integridad y exactitud de los datos correspondientes a hipdtesis utilizadas ajenas a su propia responsabilidad y actuaciéon. En consecuencia, no se acepta responsabilidad alguna por la
pérdida directa o indirecta que se pudiera derivar del uso de este documento.

Nuestro trabajo ha sido desarrollado de acuerdo con el alcance incluido en dicho contrato. Este informe ha sido preparado siguiendo las instrucciones de la Compania y no debe ser utilizado para
ninguna otra finalidad.

Nuestro asesoramiento es de cardcter confidencial, por lo que este informe (o cualquier parte o resumen del mismo) no deberd ser mencionado, referido o mostrado a terceras partes sin nuestro
consentimiento previo por escrito, a menos que sea exigido por orden judicial o una autoridad competente.

AMS Corporate no asume ninguna responsabilidad en relaciéon con el contenido de este Informe frente a otras partes excepto frente a la Compania, y, por consiguiente, si alguien decidiera basarse
en el contenido del informe, tal decisidén, asi como los resultados que de ella se deriven, serdn de su exclusiva responsabilidad.

Atentamente,

Félix Lumbreras Lacarra
Socio
AMS Corporate Strategy Services, S.L.P.

Privado y confidencial I AMS-



Glosario

€

€000

€M

BINS

K€

CAPEX

CF

CFSD
EBITDA
MB

OPEX

PdN
Working Capital
CP

LP

PH

SPES
SPS/SALES
FV2

FV3

EV

EqV
Participadas/Filiales
DCF/DFC
WACC

g
PPAs

ERE
AEAT

Euros

Miles de euros

Millones de euros

Bases Imponibles Negativas

Miles de euros

Capital Expenditures (Gastos de Capital)

Cash Flow (Flujo de Caja)

Cash Flow al Servicio de la Deuda (Flujo de Caja a Servicio de la Deuda)
Earnings Before Interest, Tax, Depreciation and Amortization (Beneficio antes de intereses, impuestos, amortizacién y depreciacion)
Margen Bruto

Operational Expenditures (Gastos Operativos)

Plan de Negocio

Capital Circulante

Corto plazo

Largo plazo

Profithol, S.A.

Solar Profit Energy Services, S.L.

Solar Profit Sales, S.L.

Solar Profit FV 2, S.L.

Planta FV 3 Cantos Solar Profit, S.L.

Enterprise value (Valor de empresa)

Equity Value (valor de las acciones/participaciones)
Sociedades participadas por Profithol, S.A.
Discounted Cash Flow (Descuento de Flujos de Caja)
Coste medio ponderado del capital

Tasa de crecimiento a perpetuidad

Power Purchase Agreement (acuerdo de compraventa de energia limpia a largo plazo desde un activo concreto y a un precio
prefijado entre un desarrollador renovable y un consumidor)

Expediente de Regulacién de Empleo
Agencia Tributaria

Privado y confidencial
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Vision general de la Sociedad

Solar Profit Sales, S.L., fundada en 2020, es la entidad del Grupo SolarProfit enfocada en la comercializacién
de productos y servicios de energia solar y eficiencia energética, tanto de sus propias empresas como de

terceros.

Su labor principal abarca la captacion y gestion de clientes, tanto particulares como industriales,
interesados en soluciones de autoconsumo y otras tecnologias. La empresa tiene su sede en Llinars del Vallés
(Barcelona) y cuenta con un equipo de asesores energéticos especializados en la instalacion y
mantenimiento de sistemas fotovoltaicos, sistemas de seguridad como alarmas, y otros servicios técnicos

para optimizar el consumo energético en hogares y empresas.

El GRUPO SOLARPROFIT se dedica a ofrecer soluciones de energia solar, tanto para particulares como para
empresas, con el objetivo de fomentar la eficiencia energética y el uso de energias renovables. Sus servicios
incluyen la instalacion y mantenimiento de paneles solares y la asesoria energética.

PROFITHOL, S.A.

‘ 100% 100%
v
SOELQEEESF” PROFTENERGY, ... RGN SOLARPROFITFV 2, S.L.
SERVICES, S.L.
. SEELQETCS)'E” PLANTA FV 3 SOLARPROFITFV 3, S.L.
¥  SiL. CANTOS, S.L.
FV ROALES INGENIA SOLARPROFITFV 4, S.L.

SOLARPROFIT FV
SEV, S.L.

SOLARPROFIT, S.L. AMBIENTAL, S.L.

, |————===
100%
! | chlﬁg ECEF'T SOLARPROFIT ZAR,
FV MONDEGO Lt e | S.L.
SOLAR PROFIT SOLARMA SISTEMAS

UNIPESSOAL, LDA SOLARPROFIT FV

CATT; SIL

DE CONTROL, S/L.

SOLARPROFIT PTO22,
\ LDA

Operativa

I Holding

SOLARPROFITFV 5, S.L.

SOLARPROFIT FV 6, S.L.

SOLARPROFITFV 7, S.L.

Il Ceneracion de energia FV
I operativa

SIWLAR

SOLARPROFIT cuenta con varias filiales que le permiten abarcar distintas
dreas, desde la gestion de proyectos hasta servicios financieros y de
soporte técnico.

PROFITHOL, S.A.

Es la sociedad matriz del GRUPO SOLARPROFIT. Se dedica
principalmente a la prestacion de servicios administrativos,
contables, de gerencia y de recursos humanos. También se
encarga de brindar soporte operativo a las empresas del grupo
en dreas como informdtica, logistica y compras, ademds de
gestionar las acciones y participaciones del grupo.

SOLAR PROFIT ENERGY SERVICES SL

Su actividad principal es el diseno, la instalacion y el
mantenimiento de todo tipo de instalaciones fotovoltaicas para
aufoconsumo en hogares y empresas. Su sede principal se
encuentra en Llinars del Valles (Barcelona).

PROFIT ENERGY SL

Es la comercializadora de energia del Grupo SolarProfit.
Comercializa energia eléctrica mediante la compra, venta vy
otras modalidades de contratacion que permiten la adquisicion
de dicha energia por cuenta propia o ajena.

SOLAR PROFIT IBERICA SL

Se encarga de la promocién, construccidn y gestion de
proyectos de energia renovable de terceros. Su sede estd
ubicada en Madrid.

INGENIA AMBIENTAL SL (INAM)

Centra su actividad en trabajos de ingenieria y legalizaciones,
realizando asimismo el estudio previo de los proyectos de
ingenieria y diseno.

SOLARMA SISTEMAS DE CONTROL Y SEGURIDAD SL
Su actividad econdmica principal estd relacionada con la
instalacion y el mantenimiento de sistemas de seguridad.

5 AMS-
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Andilisis del Sector de la energia solar fotfovoltaica

El sector de la energia solar fotovoltaica en Espana estd en pleno auge y se proyecta un crecimiento significativo hacia 2030, respaldado por el Plan Nacional Integrado de
Energia y Clima (PNIEC). El pais se ha fijjado la meta de alcanzar los 76 GW de capacidad solar fotovoltaica para 2030, un aumento considerable respecto a los 22,5 GW

instalados en la actualidad. (1)

En 2023, Espana anadid 5,594 MW de capacidad solar, alcanzando el mayor incremento anual de su historia, lo que ayudd a que las renovables superaran el 50% del mix

energético del pais. (2

Energia solar fotovoltaica generada en Espaia de 2010 a 2023
(en gigavatios-hora)

/
7421 8202 8327 8208 8244 7977 8398 7766

9.252

6.423

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

M Spain sets new 2030 solar target of 76 GW — pv magazine International (pv-magazine.com)
(2} In 2023, Spain implemented the Iargest installed solar photovoltaic power system in its history | Red Eléctrica (ree.es)

() Spain maintains solar leadership, but needs to accelerate pace to meet 2030 renewables goals - Global Energy Monitor

Este dato ilustra la evolucion anual de la generacién de energia solar
fotovoltaica en Espana desde 2010 hasta 2023. En 2023, la produccién de
energia solar fotovoltaica en el pais alcanzd un total de aproximadamente
37.330 gigavatios-hora.

A medida que se expande, el sector enfrenta desafios importantes, como la
necesidad de infraestructura de almacenamiento y la promocidén de
autoconsumo residencial. Este Ultimo ha crecido tras la eliminacion del
“impuesto al sol” y es fundamental para aliviar las limitaciones de la red y
diversificar el acceso a la energia solar. Con politicas adecuadas y el
desarrollo de nuevas tecnologias de almacenamiento, Espana tiene una
oportunidad Unica para consolidarse como lider en la transicion energética
europeaq.d)

Privado y confidencial
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https://www.pv-magazine.com/2024/09/25/spain-sets-new-2030-solar-target-of-76-gw/
https://www.ree.es/en/press-office/news/press-release/2024/03/in-2023-spaim-implemented-the-largest-installed-solar-photovoltaic-power-system-in-its-history
https://globalenergymonitor.org/report/spain-maintains-solar-leadership-but-needs-to-accelerate-pace-to-meet-2030-renewables-goals/

2. EVOLUCION RECIENTE
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Resultado de explotacion historico

Cuenta de pérdidas y ganancias

€'000 2021 2022 2023 Jun.-24
Importe neto de la cifra de negocios 3.995 12.097 5.268 950
Trabajos realizados por ofras empresas - (773) (3.126) (150)
Margen bruto 3.995 11.324 2.142 800
Margen bruto % 100% 94% 41% 84%
Oftros ingresos de explotacién - 246 1.035 1
Gastos de personal (3.927) (9.640) (5.729) (1.454)
Oftros gastos de explotacién (15) (1.051) (3.898) (206)
EBITDA LX) 880 (6.450) (858)
EBITDA % 1% 7% -122% -90%
Amortizacién del inmovilizado - - - (0)
Oftros Resultados - (1) - (15)
Gastos financieros - (4) (9) (1)
Resultado antes de impuestos 53 875 (6.460) (874)
Impuesto sobre beneficios (13) (219) - -
Resultado Neto 40 656 (6.460) (874)

Privado y confidencial

SOLAR PROFIT SALES, S.L. fue constituida el 4 de noviembre de 2020. Los ingresos
que percibe se corresponden infegramente a los servicios prestados a la empresa
del grupo Solar Profit Energy Services, S.L. (en adelante, ‘SPES’) por los frabajos de
atencion al cliente, soporte técnico, captacién de ventas y gestion de cobros.

En el ejercicio 2021 facturé 3,995 miles de euros y en 2022 la facturacion se
incrementd un 203% hasta 12.097 miles de euros. Sin embargo, la situacion se ha
deteriorado y los ingresos se han reducido en 2023, situdndose en 5.268 miles de
euros, lo que supone una reduccién del 56%. A 30 de junio de 2024, la cifra de
ingresos se situd en 950 miles de euros y se estima cerrar el ejercicio en torno a
1,5M€ (reduccidén superior al 70% respecto a 2023). La disminucion de las ventas
de los Ultimos 2 anos se debe a la disminucién en la cifra de negocio de SPES.

Los trabajos realizados por ofras empresas se dispararon en 2023 hasta los 3ME,
reduciendo el margen de un 94% a un 41%. En el ejercicio 2024 se han reducido
de forma muy significativa.

Los gastos de personal se incrementaron un 145% entre 2021 y 2022, reduciéndose
en 2023 un 41%, en linea con la disminucion de las ventas. El nUmero medio de
trabajadores pasd de 273 en 2022 a 163 en 2023. En la actualidad cuenta con
sélo 12 trabajadores tras la realizacién de un ERE.

El epigrafe de Otros gastos de explotacién presentd unos gastos de 1.051 miles de
euros en 2022 y 3.898 miles de euros en 2023. El principal gasto fue en publicidad,
que ascendid a 986 miles de euros y 3,5M€ respectivamente. A 30 de junio de
2024 apenas se han gastado 206 miles de euros, por lo que se ha producido un
enorme ajuste en los gastos.

De este modo, en 2023 el EBITDA fue de -6.450 miles de euros debido a unos
gastos agregados superiores al ano anferior con una cifra de ventas un 56%
inferior. A junio de 2024, a pesar de haber reducido notablemente las cifras de
gastos, no ha sido capaz de revertir el EBITDA negativo, situdndose en -874 miles
de euros.
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Balance de situacion historico

@ + En 2023, la partida de inversiones en empresas del grupo alcanzé los 7.669.000 €, correspondiente
€000 2021 2022 2023  Jun.-24 a la constituciéon de dos créditos: uno a favor de SPES por un importe de 7.649.000 €, y ofro a favor
Activo no corriente - 0 7.669  7.669 de SP ENERGY por un importe de 20.000 €.

Inmovilizado material - 0 0 0

Inve'rsiones.empresos grupo largo plazo _ _ 7.669 7.668 @ @ » El epigrafe de Inversiones en empresas del Grupo a corto plazo registraba la cuenta corriente con

gz:;z:eosr:z:eerciolesy ofras cuenias G cobrar ::2 5'0:; 10: ((122 la matriz que pasd de un saldo deudor de 4.890 miles de euros en 2022 a un saldo acreedor de

Inversiones empresas grupo corto plazo - 4890 - - @ 2996 miles de euros en 2023.

Periodificaciones a corto plazo - - 69 8

Efectivo y ofros activos Il'qrjidos equivalentes 14 117 28 3 @ « El Patrimonio Neto se ha deteriorado debido a las pérdidas de 2023. Ademds, al cierre de junio 24

Total activo 860 5.095 7.774 7.652 se registraba una pérdida provisional de 1.181 miles de euros.

Patrimonio neto 43 699 (5.761) (6.942) @

Fondos propios 43 699 (5.761) (6.942) @ « Deudas con empresas del grupo a lp registra 2 préstamos participativos con SPES y Profithol.
Capital 3 3 3 3
Reservas - 40 696 696 @ + Deudas con empresas del grupo a cp registraba al cierre de 2023 las cuentas corrientes con
Resultado de ejercicios anteriores - - - (6.460) empresas del Grupo, asi como cuentas de clientes y proveedores con empresas del Grupo. Por
Resultado del ejercicio 40 696 (6-460) (1.181) una decision del auditor se registraron saldos deudores y acreedores en el mismo epigrafe.

Pasivo no corriente - - 6.299 6.299

Ej:j:::zroﬁr;:tr:presos del grupo y asoc a largo plazo 817- 4'39; :zzz :j:(; @ @ » La Sociedad no tiene deudas con entidades de crédito.

;::Z:Snssco;;:zr;?ozloozo _ ;i ]0]_ l((())l) @ + La partida de Acreedores en el cierre de junio se situd en 6.108 miles de euros, con la siguiente
Deudas con entidades de crédito - 93 - - @ composicion:
Oftras deudas a corto plazo - - - (0) » Proveedores Grupo: facturas pendientes de recibir de Profithol por 351 miles de euros.

Deudas con empresas del grupo y asoc a corto plazo - 1.623 6.265 6.108 @ * Acreedores varios: 377 miles de euros.

Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar 817  2.605 869 1.779 @ « Personal: 426 miles de euros, de los cuales 241 se corresponden con el ERE.
Proveedores - (5) - 351 » Ofras deudas con las AAPP: 624 miles de euros, de los cuales 216 son con la Seguridad
Oftros acreedores 817  2.609 869 1.427 Social y 403 con la AEAT.

Total pasivo 860 5.095 7.774 7.652
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Cuenta de pérdidas y ganancias proyectada por la Direccidn

Cuenta de pérdidas y ganancias
€000 2025 2026 2027 2028 2029 2030 *+ Se han proyecTo.do las ventas del 2025 como un .1 25% de las vgn‘ros
de SPES, con un incremento anual del 5% en los ejercicios posteriores.

Importe neto de la cifra de negocios 1.500 1.575 1.654 1.736 1.823 1.914 Se ha empleado esta métrica porque, histéricamente, se ha dado ese

Variacién de existencias de PPTTy en curso de fabricaciéon - - - - - - porcentaje, pero esto no significa que todas las ventas de Sales

Trabajos redlizados por la empresa para su activo _ ) ) _ ) ) |orgced;1nT de SPES, ya que fiene también negocio con ofras
subconfratas.

Trabajos realizados por ofras empresas (366) (384) (404) (424) (445) (467)

Margen bruto 1.134 1.191 1.250 1.313 1.378 1.447 » El importe de los aprovisionamientos se ha fijado como un 24,4% de

Margen bruto % 76% 76% 76% 76%  75.60% 76% las ventas, arrojando un margen bruto del 75,6%.

Otros ingresos de explotacion - - - - - - + Los Gastos de Personal se estiman considerando que para 2025 se

Gastos de personal (642) (695) (715) (737) (759) (782) contard con 13 trabajadores, con una remuneracién media de

Otros gastos de explotacion (295)  (319)  (345)  (373)  (403)  (43¢) 40.000€ anucles. A esta cantidad se le afiade un 23.5%
correspondiente a los gastos de seguridad social. A partir de 2026 se

EBITDA 197 177 190 203 216 229 supone un salario medio de 42.000€, se anade la seguridad social y se

EBITDA % 13% 11% 11% 12% 12% 12% contemplan incrementos anuales del 3% para los ejercicios

Amortizacién del inmovilizado . _ _ _ } } posteriores.

Ofros Resultados ) ) . ) . . * La partida de otfros gastos de la explotacién supone un 19,65% sobre
Gastos financieros - - - - - - las Ventas, y se estima un incremento anual del 3% para los ejercicios
Resultado antes de impuestos 197 177 190 203 216 229 posteriores.

Impuesto sobre beneficios - - - - - _

Resultado Neto 197 177 190 203 214 229

Privado y confidencial 1 /\MS -



Hipotesis del plan de negocio — Cuenta de pérdidas y ganancias

Ventas
14.000
12.097
12.000
10.000
8.000
6.000 5.268
3.995
4.000
2.000 1.495 1.500 1.575 1.654 1.736 1.823 1.914
2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

Se han proyectado las ventas del 2025 teniendo en cuenta que suponen un 12,5% de las
ventas de SPES, con un incremento anual del 5% en los ejercicios posteriores

Margen bruto

14000 100% 0%
12.097
12.000 94% 95%
10.000 8% 6w 76%  76%  76% 6% 76%  85%
75%
8.000 7
65%
6.000
3.995 55%
4000
45%
. 1736 1823 1914
2000 1495 1500 1575  1.654

35%
E B R B R R B
2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

s Ventqs e Margen bruto

La proyeccion de los gastos por aprovisionamientos del 2025 en adelante se ha calculado
porcentualmente sobre la Cifra Ventas, proyectando un margen bruto del 75,6%.

Gastos de personal

12.000

10.000 ?.640

8.000

4000 5.729
3927

4000

. 1248

2090 642 695 715 737 759 782

B = =m = m =

2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

Los Gastos de Personal se han calculado considerando 13 empleados a partir de 2025 a
40.000€ anuales y 42.000€ en 2026, con incrementos del 3% y costes de la SS del 23,5%.

Oftros gastos de explotacion
4.500
4.000
3.500
3.000
2.500
2.000
1.500

3.898

1.051

1.000

500 I 325 295 319 345 373 403 436
15

_ HE = = ®E E B B

2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

La partida de otros gastos de la explotacién para 2025 supone un 19,65% sobre la Cifra Ventas
con un incremento anual del 3% durante el resto de los anos.

Privado y confidencial
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Flujo de caja proyectado por la Direccion

Cuenta de pérdidas y ganancias

€000 2025 2026 2027 2028 2029 2030
Importe neto de la cifra de negocios 1.500 1.575 1.654 1.736 1.823 1.914
Variacién de existencias de PPTTy en curso de fabricacién - - - - - -
Trabajos realizados por la empresa para su activo - - - - - -
Trabajos realizados por ofras empresas (366) (384) (404) (424) (445) (467)
Margen bruto 1.134 1.191 1.250 1.313 1.378 1.447
Margen bruto % 76% 76% 76% 76% 75,60% 76%
Oftros ingresos de explotacién - - - - - -
Gastos de personal (642) (695) (715) (737) (759) (782)
Otros gastos de explotacién (295) (319) (345) (373) (403) (436)
EBITDA 197 177 190 203 216 229
Var. Deudores - - - - - -
Var. Acreedores comerciales - - - - - -
Working Capital - - - - - -
Impuestos - - - - - -
Cash Flow Operativo 197 177 190 203 214 229
CAPEX - - - - - -
Otros movimientos de caja - - - - - -
Flujo de caja libre (Cash Flow Serv. Deuda) 197 177 190 203 216 ‘ 229

Para el Cdlculo del Flujo de Caja se parte del EBITDA proyectado y se hacen distintos ajustes correspondientes a las variaciones del Working Capital, el pago de impuestos, inversiones en

CAPEX y otros movimientos de caja.

Segun el Plan de Viabilidad facilitado por la Compania:

» No se han considerado variaciones del Working Capital, esto es, se cobra el 100% de las ventas y se paga el 100% de los trabajos realizados por otras empresas, asi como otros gastos

de explotacion.

« No se produce el pago de impuestos durante todo el periodo proyectado, toda vez que las pérdidas del ejercicio 2023 generaron unas BINS que se emplearan durante todo el

periodo proyectado.
* No se contemplan inversiones en CAPEX. En 2022 y 2023 tampoco se realizaron inversiones.

De este modo, el Cash Flow al Servicio de la Deuda de cada periodo es igual al EBITDA.

Privado y confidencial
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4. VALORACION DE EMPRESA EN FUNCIONAMIENTO
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Métodos de valoracion

Hemos realizado distintos procesos de valoraciéon basados en métodos generalmente aceptados incluyendo descuento de flujo de caja y comparables con companias similares.

Descuento de Flujos de Caja (“DFC")

Valor de los flujos futuros de caja libre descontados al
presente al Coste Medio Ponderado de Capital
(WACC) o a su tasa apropiada.

Identificacién del valor total de un negocio teniendo
en cuenta todos los flujos de fondos generados por la
empresa.

Mayor sofisticacion que el resto de las metodologias y
mayor complejidad al fratar muchos factores que
pueden provocar  que el resultado  varie
sensiblemente.

Mdltiplos de Transacciones Comparables (“Deals™)

Valoracién de contfrol o de transaccion asignado
sobre la base de multiplos de ventas, EBITDA, EBIT,
ingresos netos, etc. de empresas comparables que
han sido adquiridas recientemente.

Permite a un potencial inversor evaluar el rango de
precios al que los vendedores han estado dispuestos a
aceptar por una Compania / activos de similares
caracteristicas.

Depende de la aplicacion precisa de mdultiplos
precedentes que son benchmarks relevantes para la
Compania / activo en cuestion.

Valor estimado de la empresa / activo

Privado y confidencial
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Metodologia - DFC (1/4)

+ Resultado de explotacion
+ Amortizaciones y Depreciaciones
= Earnings Before Interest Taxes and Amortization (EBITDA)

Cdlculo de (Resultado operativo antes de impuestos ajustados)
los flujos de

caja libre - Pago de impuestos

- Inversiones en activos inmovilizados (Capex operativo)
+/- Variaciéon del capital circulante (Working Capitall)
+/-  Oftros movimientos de caja

= Flujo de Caja Libre (Cash Flow al servicio de la deuda)

o Los flujos de caja libre de ARIES se obtienen conforme a lo indicado en la férmula anterior, para cada uno
de los anos de proyeccion.

Cdilculo del valor o Base de partida: proyecciones del Plan de Negocio construido en base al andlisis del histérico a 7 afos.
actual de los flujos

caja libre o Se entfiende por valor descontado, el valor de los flujos de caja libre, actualizdndolos a una tasa de
descuento WACC.

o El WACC se utiliza para descontar los flujos que van a remunerar a los recursos de una compania (fondos
propios y deuda) y obtener el Valor Compania (“VC").

WACC = Cep X (FP/(DF+FP)) + C4 x (DF/(FP+DF))(1-t)
Determinacién
de la tasa de N~—— N\~ ~ —
descuento Coste medio Coste Fondos Propios Coste de la Deuda

(WACC) i
ponderado del capital Cep=Re+ (B X MRP)

Re=Tipo de la deuda sin riesgo.

MRP = Prima de riesgo del mercado de renta variable.

Privado y confidencial 16 AMS-
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Metodologia — DFC (2/4)

El WACC tiene dos componentes principales: coste ponderado de los recursos propios y coste ponderado de la deuda

Componentes

¢ El coste de los recursos propios puede ser calculado usando el Capital Asset
Pricing Model (CAPM!):

r.= Tasa libre de riesgo

B = Beta? apalancada de la compania

Ke =r+p[r, —r]
I, = Tasa de retorno del mercado

I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
: I, —I; = Prima de Riesgo del Mercado
I

(1) CAPM

Kd=(r;)(1-1t)

¢ El coste de la deuda debe ser el coste marginal:

e CAPM tiene como objetivo determinar los precios de los diferenfes activos que los inversores pueden elegir.

(2) Betas

e Laestructura de capital de la Compania / Mercado estd representado en la tasa

de descuento utilizada (WACC).

e Labeta de una empresa mide su riesgo, en terminos de volatilidad, en
comparaciéon con el mercado.

¢ Esimportante tener en cuenta que la beta no mide riesgos no sistematicos, es

decir, los especificos de la empresa. Mide sdélo los riesgos sistemdticos que afectan

al mercado en su conjunto.

Privado y confidencial
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Metodologia — DFC (3/4)

El WACC refleja el coste de oportunidad del capital para todos los proveedores de fondos, ponderados por su contribucion relativa

Pasos de la valoracion

Deuda Financiera
Neta y ajuste por
activos / pasivos
extrafuncionales

Proyecciones de Estimacién de la tasa Descontar los Flujos Calcular el valor

Flujos de caja de descuento de caja ferminal VEIEFE B ) E 2T

Caracteristicas del modelo para su seleccion

v' Tedricamente el mejor método de valoracién, ya que el valor de las acciones
de una empresa proviene de la capacidad de la misma de generar dinero
(flujos) para los propietarios de las acciones.

v" Menos influenciado por condiciones de volatilidad de mercado de valores.
v' Andlisis prospectivo del negocio.
v' Basado en flujos de caja (menos afectados por la normativa contable).

v' Permite incorporar al modelo la estrategia operativa futura esperada.

Privado y confidencial
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Metodologia — DFC (4/4)

El WACC refleja el coste de oportunidad del capital para todos los proveedores de fondos, ponderados por su contribucion relativa

Metodologia y cdlculo de la tasa de descuento (WACC)

Coste Fondos Propios

Coste de la Deuda

| Re 4 Beta (B) ., MRP

| 3,2|0% 1 ,5‘7% 6,6%

i %FFPP X KE %Deudc KD 1=

50% 13,24% 50% 12,00% 75%

§ \ j

a Para dicho cdiculo se ha empleado:

11,12%

+
Y

Re: rentabilidad del bono espanol a 10 anos.

MRP: para la determinacion de la prima de riesgo han sido consultados diferentes estudios llevados a cabo por fuentes del sector, en especial el realizado por el

profesor Pablo Ferndndez de la escuela de negocios IESE.

Beta: se ha utilizado la Beta desapalancada (B,=0,90) proporcionada por Damodaran para industrias diversas (‘Diversified’) de Europa (Western Europe).
Estructura de capital (%pp Y %peuaa): hemos proyectado una estructura de FFPP = Deuda.

Kd: dada la situacion financiera del Grupo, hemos considerado un coste de la deuda del 12%, ya que consideramos que ninguna entidad financiera / fondo de !

deuda exigiria una menor rentabilidad para un Grupo en reestructuracion.
T: el tipo impositivo aplicable (25% en 2024).
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Valoracion por Descuento de flujos de caja

Cuenta de pérdidas y ganancias
€'000 2025 2026 2027 2028 2029 2030
Importe neto de la cifra de negocios 1.500 1.575 1.654 1.736 1.823 1.914

Variacién de existencias de PPTTy en curso de fabricacion - - - - - -

Trabajos realizados por la empresa para su activo - - - - - -

Trabajos realizados por ofras empresas (366) (384) (404) (424) (445) (467)
Margen bruto 1.134 1.191 1.250 1.313 1.378 1.447
Margen bruto % 76% 76% 76% 76%  75,60% 76%
Oftros ingresos de explotacién - - - - - -
Gastos de personal (642) (695) (715) (737) (759) (782)
Ofros gastos de explotacién (295) (319) (345) (373) (403) (436)
EBITDA 197 177 190 203 216 229

Var. Deudores - - - - - -
Var. Acreedores comerciales - - - - - -
Working Capital - - - - - -
Impuestos - - - - - -
Cash Flow Operativo 197 177 190 203 216 229
CAPEX - - - - - -

Otros movimientos de caja -

Flujo de caija libre (Cash Flow Serv. Deuda) 197 177 190 203 216 229

Periodo 1 2 3 4 5 6
Factor descuento 0,9 0.8 0.7 0,6 0,6 0,5
FCL descontado

Valor Residual - Fujo Normalizado

Valor Residual - Fujo descontado

Para obtener el valor de la Compania a través del método de flujo
de caja descontado, calculamos el flujo de efectivo disponible
para los estados financieros proyectados aplicando la siguiente
formula a cada uno de los periodos:

DFCF = FCF1 . FCF2 4 C.) . FCF7

(1+WACC) (1+WACC)A2 (1+WACC)A7

Al valor del Flujo de Caja descontado "explicito” debemos afadirle
el valor ferminal, que recoge el valor futuro de los flujos de efectivo
esperados por la empresa en el resto de su vida infinita. Y se
calcula aplicando la siguiente férmula:

*
vie _FCP(1+q)
(WACC-g)

Resumen

WACC

Crecimiento perpetuo

Valor pre deuda
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Valoracion por Multiplos de EBITDA

« Para contrastar nuestra valoracién por DFC hemos procedido a calcular el valor de la Compania
siguiendo la metodologia de multiplos de EBITDA.

e Para redlizar la valoracién se ha tenido en cuenta la media de los EBITDA proyectados para el
periodo 2025-2030, una vez superada la situacién financiera actual.

« En cuanto al multiplo comparable, hemos seleccionado el de industrias diversas (‘Diversified’) de
Europa occidental (Western Europe) proporcionado por Damodaran (igual que para la Beta).

« El multiplo seleccionado multiplicado por el EBITDA medio proyectado para el periodo 2025-2030 nos
da un valor de negocio de 1.769 miles de euros, frente a 1.527 miles de euros obtenidos por el
método de DFC.

Valoracion por multiplos 000€

EBITDA proyectado medio 2025-30
Multiplo

Valor

Privado y confidencial
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Resumen Valoracion

Matriz de sensibilidad en la valoracion por descuento de flujos de caja

En miles de €
Enterprise value

Tasa de descuento

/ 1.527k€

10,12% 10,62% 11,12% 11,62% 12,12%
1,50% 1.677 1.577 __1488__  1.408 1.338
Tasa de crecimiento perpetuo EEP¥/i}/4 1.732 1623 1 1.527 L1442 1.367
2,50% 1.795 1675 1571 1.480 1.399 1.338k€ 1.795k€

Las sensibilidades financieras estdn formuladas de manera que el valor del negocio varia a medida que varia la tasa de descuento (WACC) vy la tasa de crecimiento a perpetuidad (g).

En las columnas hemos incluido una horquilla de tasas de descuento de +/- 0,5% sobre la seleccionada por nosotros (10,12% - 12,12%) y en las filas unas tasas de crecimiento de +/- 0,5% sobre la seleccionada
por nosotros (1,50% - 2,50%).

De este modo, como se puede observar, el valor de la compania oscila entre los 1.338 miles de euros (mdxima tasa de descuento y minima tasa de crecimiento) y 1.795 miles de euros (minima tasa de
descuento y mdxima tasa de crecimiento).

Matriz de sensibilidad en la valoracion por Multiplos de EBITDA
En miles de € / 1.769k€

7.75 8.25 8.75 9,25 9.75

Media | | - [

En el siguiente cuadro hemos realizado una estimacién del valor de la Compania para los distintos ejercicios, teniendo en cuenta diferentes MUltiplos.
En las columnas hemos incluido una horquilla de MUltiplos de +/- 0,5 sobre la seleccionada por nosotros (7,75x — 9,75x) y en las filas el EBITDA proyectado de 2025.

De este modo, como se puede observar, el valor de la compania oscila entre los 1.567 miles de euros (para un multiplo de 7,75x) y 1.972 miles de euros (para un multiplo de 9,75x).

EV media = 1.648€ miles Tomamos como EV la media de los dos métodos de valoracién empleados.
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Profithol, S.A.

A16729196

Avda. de Cabrera, 36 - PLT 1 Oficina 7-8
08302 Matard (Barcelona)

Muy senores nuestros,

De acuerdo con nuestro confrato, de fecha 3 de octubre de 2024, en calidad de Experto en la Reestructuracion de la mercantil Profithol, S.A. (en adelante el “Cliente” o la “Matriz") y en algunas de
sus sociedades dependientes, cuyo nombramiento se solicitd al juzgado el 14 de octubre de 2024, y se autorizé mediante Auto del Juzgado de lo Mercantil n® 3 de Barcelona de fecha 17 de octubre
de 2024, de designacion de Experto en Reestructuracion. A estos efector, emitimos el presente informe de valoracion de la Compania como empresa en funcionamiento.

Nuestra actuacion como Expertos en Reestructuracion se limita de manera exclusiva a las actuaciones descritas a continuacion:

+ Valoracion de la Sociedad como empresa en funcionamiento, de conformidad con el art. 639.2 TRLC. La valoracion se llevard a cabo mediante todos o alguno de los siguientes métodos:
« Descuento de flujos de Caja (DFC): Método que recoge el valor de la Sociedad en base a expectativas de generacion de flujos de caja libre (FCL).
+ Mdliiplos de EBITDA: Andlisis de multiplos de valoracién implicitos en transacciones histéricas de compra-venta de companias del sector comparables a la Sociedad, para obtener un
multiplo de referencia y aplicarlo a la Sociedad.

Se acompana Informe de Valoracion de empresa en funcionamiento que ha sido preparado por AMS Corporate, con el objetivo de cumplir con lo dispuesto en los articulos 614 y ss. de la Ley
Concursal, concretamente en el articulo 639.2 LC, siempre bajo las premisas e hipdtesis contenidas en el plan de negocio y de viabilidad elaborado por la Compania, por lo cual AMS Corporate no
garantiza la integridad y exactitud de los datos correspondientes a hipdtesis utilizadas ajenas a su propia responsabilidad y actuacién. En consecuencia, no se acepta responsabilidad alguna por la
pérdida directa o indirecta que se pudiera derivar del uso de este documento.

Nuestro trabajo ha sido desarrollado de acuerdo con el alcance incluido en dicho contrato. Este informe ha sido preparado siguiendo las instrucciones de la Compania y no debe ser utilizado para
ninguna ofra finalidad.

Nuestro asesoramiento es de cardcter confidencial, por lo que este informe (o cualquier parte o resumen del mismo) no deberd ser mencionado, referido o mostrado a terceras partes sin nuestro
consentimiento previo por escrito, a menos que sea exigido por orden judicial o una autoridad competente.

AMS Corporate no asume ninguna responsabilidad en relacién con el contenido de este Informe frente a otfras partes excepto frente a la Compania, y, por consiguiente, si alguien decidiera basarse
en el contenido del informe, tal decision, asi como los resultados que de ella se deriven, serdn de su exclusiva responsabilidad.

Atentamente,

Félix Lumbreras Lacarra
Socio
AMS Corporate Strategy Services, S.L.P.
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Glosario

€

€000

€M

BINS

K€
CAPEX
CF

CFSD
EBITDA
MB

OPEX
PdN
Working Capital
CP

LP

PH

SPES
SPS/SALES
FV Roales
EV

EqV
Participadas/Filiales
DCF/DFC
WACC

g

PPAs

ERE
AEAT

Euros

Miles de euros

Millones de euros

Bases Imponibles Negativas

Miles de euros

Capital Expenditures (Gastos de Capital)

Cash Flow (Flujo de Caja)

Cash Flow al Servicio de la Deuda (Flujo de Caja a Servicio de la Deuda)
Earnings Before Interest, Tax, Depreciation and Amortization (Beneficio antes de intereses, impuestos, amortizacién y depreciacion)
Margen Bruto

Operational Expenditures (Gastos Operativos)

Plan de Negocio

Capital Circulante

Corto plazo

Largo plazo

Profithol, S.A.

Solar Profit Energy Services, S.L.

Solar Profit Sales, S.L.

FV Roales Solar Profit, S.L.

Enterprise value (Valor de empresa)

Equity Value (valor de las acciones/participaciones)
Sociedades participadas por Profithol, S.A.
Discounted Cash Flow (Descuento de Flujos de Caja)
Coste medio ponderado del capital

Tasa de crecimiento a perpetuidad

Power Purchase Agreement (acuerdo de compraventa de energia limpia a largo plazo desde un activo concreto y a un precio
prefijado enfre un desarrollador renovable y un consumidor)

Expediente de Regulacion de Empleo
Agencia Tributaria
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Vision general de la Sociedad

SOLAR PROFIT ENERGY SERVICES, S.L., fundada en 2013, se centra en el desarrollo infegral de sistemas de
energia solar fotovoltaica para autoconsumo, abarcando desde el disefio hasta el mantenimiento de las

instalaciones.

Su mision es facilitar la fransicién hacia energias renovables, brindando soluciones tanto a nivel residencial
como empresarial. La empresa opera principalmente desde su sede en Llinars del Vallés (Barcelona) y
destaca por su compromiso con la eficiencia energética y la sostenibilidad. También ofrece asesoria
especializada y soporte técnico a sus clientes.

Pertenece al GRUPO SOLARPROFIT que se dedica a ofrecer soluciones de energia solar, tanto para
particulares como para empresas, con el objetivo de fomentar la eficiencia energética y el uso de energias
renovables. Sus servicios incluyen la instalacidon y mantenimiento de paneles solares y la asesoria energética.

PROFITHOL, S.A.

| 100%

I solarPrOFT 1
I ENERGY I
| SERVICES,SL. |

FV ROALES
SOLARPROFIT, S.L.

l 100%

FV MONDEGO

SOLAR PROFIT
UNIPESSOAL, LDA

Operativa
I Holding
I Generacion de energia FV
I operativa

100%

PROFIT ENERGY, S.L.

SOLARPROFIT
IBERICA,.S.L.

INGENIA
AMBIENTAL, S.L.

SOLAR PROHIT
SALES, §.L.

SOLARMA SISTEMAS
DE CONTROL, S.L.

SOLARPROFIT PT022,
\ LDA

FV ALOVERA, S.L.

PLANTA FV 3
CANTOS, S.L.

SOLARPROFIT FV
SEV SIS

SOLARPROFIT ZAR,
S.L.

SOLARPROFIT FV
CAIN,SL

SOLARPROFITFV 2, S.L.

SOLARPROFITFV 3, S.L.

SOLARPROFIT FV 4, S.L.

SOLARPROFITFV 5, S.L.

SOLARPROFITFV 6, S.L.

SOLARPROFITFV 7, S.L.

SIWLAR

El GRUPO SOLARPROFIT cuenta con varias filiales que le permiten abarcar
distintas dreas, desde la gestién de proyectos hasta servicios financieros y
de soporte técnico.

PROFITHOL, S.A.

Es la sociedad matriz del GRUPO SOLARPROFIT. Se dedica
principalmente a la prestacion de servicios administrativos,
contables, de gerencia y de recursos humanos. También se
encarga de brindar soporte operativo a las empresas del grupo
en dreas como informdtica, logistica y compras, ademds de
gestionar las acciones y participaciones del grupo.

PROFIT ENERGY SL

Es la comercializadora de energia del Grupo SolarProfit.
Comercializa energia eléctrica mediante la compra, venta y
otras modalidades de contratacion que permiten la adquisicion
de dicha energia por cuenta propia o gjena.

SOLAR PROFIT IBERICA SL

Se encarga de la promocién, construccion y gestién de
proyectos de energia renovable de terceros. Su sede estd
ubicada en Madrid.

INGENIA AMBIENTAL SL (INAM)

Centra su actividad en frabajos de ingenieria y legalizaciones,
realizando asimismo el estudio previo de los proyectos de
ingenieria y diseno.

SOLAR PROFIT SALES SL

Su actividad econdmica se centra en las ventas de los
productos y servicios de las sociedades del grupo SolarProfit, asi
como de terceros. Entre sus acciones habituales también se
incluye el contacto con clientes potenciales, tanto del dmbito
particular como del dmbito industrial.

SOLARMA SISTEMAS DE CONTROL Y SEGURIDAD SL
Su actividad econdmica principal estd relacionada con la
instalacion y el mantenimiento de sistemas de seguridad.

Privado y confidencial
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Andilisis del Sector de la energia solar fotfovoltaica

El sector de la energia solar fotovoltaica en Espana estd en pleno auge y se proyecta un crecimiento significativo hacia 2030, respaldado por el Plan Nacional Integrado
de Energia y Clima (PNIEC). El pais se ha fijado la meta de alcanzar los 76 GW de capacidad solar fotovoltaica para 2030, un aumento considerable respecto a los 22,5

GW instalados en la actualidad. (1)

En 2023, Espana anadié 5,594 MW de capacidad solar, alcanzando el mayor incremento anual de su historia, lo que ayudd a que las renovables superaran el 50% del mix

energético del pais. (2

Energia solar fotovoltaica generada en Espaia de 2010 a 2023
(en gigavatios-hora)

/
7421 8202 8327 8208 8244 7977 8398 7766

9.252

6.423

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

M Spain sets new 2030 solar target of 76 GW — pv magazine International (pv-magazine.com)
(2} In 2023, Spain implemented the Iargest installed solar photovoltaic power system in its history | Red Eléctrica (ree.es)

() Spain maintains solar leadership, but needs to accelerate pace to meet 2030 renewables goals - Global Energy Monitor

Este dato ilustra la evolucion anual de la generacién de energia solar
fotovoltaica en Espana desde 2010 hasta 2023. En 2023, la produccién de
energia solar fotovoltaica en el pais alcanzd un total de aproximadamente
37.330 gigavatios-hora.

A medida que se expande, el sector enfrenta desafios importantes, como la
necesidad de infraestructura de almacenamiento y la promocidén de
autoconsumo residencial. Este Ultimo ha crecido tras la eliminacion del
“impuesto al sol” y es fundamental para aliviar las limitaciones de la red y
diversificar el acceso a la energia solar. Con politicas adecuadas y el
desarrollo de nuevas tecnologias de almacenamiento, Espana tiene una
oportunidad Unica para consolidarse como lider en la transicion energética
europeaq.d)
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https://www.pv-magazine.com/2024/09/25/spain-sets-new-2030-solar-target-of-76-gw/
https://www.ree.es/en/press-office/news/press-release/2024/03/in-2023-spaim-implemented-the-largest-installed-solar-photovoltaic-power-system-in-its-history
https://globalenergymonitor.org/report/spain-maintains-solar-leadership-but-needs-to-accelerate-pace-to-meet-2030-renewables-goals/

2. EVOLUCION RECIENTE
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Resultado de explotacion historico

Cuenta de pérdidas y ganancias

€000 . . 2021 202 2028 jun-24] . 5oL AR PROFIT ENERGY SERVICES, S.L., fue constituida el 25 de enero de 2013. Los
Importe nefo de la cifra de negocios 39.079  96.785 62.082 8.047 ingresos que percibe se corresponden integramente a los servicios de
Variacién de existencias de PPTTy en curso de fabricacion 824 5028 (7.020) 4.605 construcciodn, instalacion, promocion, explotacion y mantenimiento de todo fipo
) . . de instalaciones de energia solar, fotovoltaica, asi como en la realizacion de
Trabajos realizados por la empresa para su activo 362 771 1.033 - estudios y proyectos relacionados con las mismas
Aprovisionamientos (20.463) (68.931) (50.445) (11.597)
Margen bruto 19.801 33.652 5.651 1.055 *+  En el gjercicio 2021 facturd 39.079 miles de euros y en 2022 la f'octurcljcién se
v brofo % 0% 4% 7% 13% incrementd un 148% hasta 96.785 miles de euros. Sin embargo, la situacion se ha
argen bruio 7o ? ? ° ? deteriorado y los ingresos se han reducido en 2023, situdndose en 62.082 miles de
Ofros ingresos de explotacion 983  3.036 4.869 744 euros, lo que supone una reduccién del 36%. A 30 de junio de 2024, la cifra de
Gastos de personal (7.577) (20.436)  (21.230) (5.521) ingresos se situé en 8.047 mile'sl de euros y se estima cerrar el gjercicio en torno a
., 11.500 miles de euros (reduccidn superior al 80% respecto a 2023).
Ofros gastos de explotacion (8.674) (12.221) (15.727) (5.990)
EBITDA 4.533 4.031  (26.437) (9.712) « Los gastos de personal se incrementaron un 170% entre 2021 y 2022, y un 4% en
EBITDA % 12% 4% -43% S121% 2023. EI ndmero medio dle Trobojodpres paséd de 711 en 2Q22 a 322 en 2023. En la
Amortizacion del inmovilizado (173) (801) (1.601) (862) actualidad cuenta con sdlo 9 frabajadores fras la realizacion de un ERE.
Deterioro y resultado por enajenaciones inmovilizado - - (237) (180) « El epigrafe de Otros gastos de explotacién presentd unos gastos de 12.221 miles
Oftros Resultados (13) (16) (101) 1 de euros en 2022 y 15.727 miles de euros en 2023. El principal gasto fue en
. . publicidad, que ascendié a 2,3M€ y 1,6M€ respectivamente. A 30 de junio de
Ingresos financieros 15 140 18 3 2024 apenas se han gastado 7 miles de euros, por lo que se ha producido un
Gastos financieros (117) (498) (1.478) (763) enorme ajuste en los gastfos.
Diferencias de cambio (4) (21) 81 17 . .
+ De este modo, en 2023 el EBITDA fue de -26.437 miles de euros debido a unos
Deterioro y resultado por endjenaciones de instrumentos financieros (4) - (129) - gastos agregados superiores al ano antferior con una cifra de ventas un 36%
inferior. A junio de 2024, a pesar de haber reducido notablemente las cifras de
Resultado antes de impuestos 4.238 2.835 (29.885) (11.49¢) gastos, no ha sido capaz de revertir el EBITDA negativo, situdndose en -9.712 miles
Impuesto sobre beneficios (1.018)  (1.253) 10 - de euros.
Resultado Neto 3.219 1.581 (29.875) (11.49¢8)

Privado y confidencial 8 AMS-

CORPORATE



Balance de situacion historico

Balance de Situacion

'000 2021 2022 2023 jun.-24
IActivo no corriente 4.366 10.762 12.575 11.670
Inmovilizado intangible 419 1.040 1.443 1.220
Inmovilizado material 1.395 4.201 3.412 2.748
Inversiones empresas grupo largo plazo 8 68 5.666 5.664
Inversiones financieras a largo plazo 128 157 135 54
IActivos por impuesto diferido - - - 54
Deudores comerciales no corrientes 2.416 5.297 1.919 1.928
IActivo corriente 19.799 52.740 47.826 33.293
Existencias 9.398 20.283 13.200 7.767
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 5.153  22.569 12.213 6.514

Clientes por ventas y prestaciones de servicios 4866 17.928 11.822 3.527

Oftros deudores 287 4.640 391 2.987
Inversiones empresas grupo corto plazo 2.161 1.375 19.572 19.037]
Inversiones financieras a corto plazo 307 136 196 192
Periodificaciones a corto plazo 1.307 6.458 2.262 17
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 1.472 1.919 383 235

63.502 60.401

44.96

®

Patrimonio neto 3.637 5.250 (24.641) (35.985)
Fondos propios 3.637 5250 (24.641)  (35.985)
Capitall 403 403 403 403
Reservas 15 3.266 4.831 4.831
Resultado de ejercicios anteriores - - - (29.875)
Resultado del ejercicio 3.219 1.581 (29.875)  (11.344)
Pasivo no corriente 4.727 9.109 32.111 31.221
Deudas a largo plazo 4.359 8.741 6.944 6.104
Deudas con entidades de crédito 4.359 8.741 6.944 6.104
Deudas con empresas del grupo y asoc a largo plazo - - 22.929 22.929
Pasivos por impuesto diferido 36 27 17 17]
Periodificaciones a largo plazo 331 341 280 230
Acreedores no corrientes - - 1.941 1.941
Pasivo corriente 15.801 49.143 52.931 49.727
Provisiones a corto plazo - 62 426 424
Deudas a corto plazo 6.248 22.423 26.780 27.973
Deudas con entidades de crédito 6.248 22.423 26.780 27.943
Otras deudas a corto plazo - - - 30
Deudas con empresas del grupo y asoc a corto plazo - 14142 5.550 6.269|
IAcreedores comerciales y otfras cuentas a pagar 7.342 8.735 7.695 10.842
Proveedores 6.749 7.955 6.811 1.264
Otros acreedores 593 780 883 9.578
Periodificaciones a corto plazo 2.211 3.781 12.480 4.214

63.502

60.401

Privado y confidencial
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La partida de inmovilizado material incluye entre ofros bienes, las fincas N° 30.056 y 30.058 de Alcald de
Guadaira. Segun nos han informado desde la Direccidén ambas fincas se van a enajenar dentro del mes
de octubre del 2024 por un importe total de 400 miles de euros.
En 2023, la partida de inversiones en empresas del grupo registra las participaciones en FV Roales y FV
Mondego (ver organigrama pdg-5), asi como créditos concedidos a ofras empresas del Grupo, siendo
con Sales el mayor importe (4.905 miles de euros). El epigrafe de Inversiones en empresas del Grupo a
corto plazo incluye un crédito a Profithol por importe de 2,1M€ y la cuenta corriente con empresas del
grupo que arrojaba un saldo de 17,5M€ en 2023 y 16,9M€ a cierre de 2024.
El Patrimonio Neto se ha deteriorado debido a las pérdidas de 2023. Ademds, al cierre de junio 24 se
registraba una pérdida provisional de 11.344 miles de euros.
Deudas con empresas del grupo d Ip registra préstamos participativos de empresas del Grupo, siendo
los principales con INAM (4.170.392 €), SALES (7.648.500 ) y Profithol (9.762.022 €)
La partida de Acreedores en el cierre de junio se situd en 10.842 miles de euros, con la siguiente
composicion:
» Proveedores: 1.264 miles de euros
+ Acreedores varios: 6.502 miles de euros.
» Personal: 1.822 miles de euros, de los cuales 1.016 se corresponden con el ERE.
* A 30 de junio de 2024, la deuda con las Administraciones Publicas ascendia a 1.254 miles de
euros, de los cuales 217 miles de euros correspondian a la Seguridad Social y 337 miles de euros
a la Agencia Estatal de Administracién Tributaria (AEAT). Sin embargo, para octubre de 2024,
esta deuda ha variado, siendo 707 miles de euros con la TGSS y 381 miles de euros con la AEAT.
En relacién con la deuda existente con la AEAT, se estd negociando la compensacién de los importes
adeudados por IVA de las distintas empresas del grupo con el IVA a devolver. Esto generard un saldo a
favor del grupo de 2,3 millones de euros, que utilizard SPES para cubrir el pago de la deuda del ERE de
todas las companias, segun avenencia alcanzada en el Procedimiento de despido colectivo 231/2024

seguido ante la Sala de lo Social de la Audiencia nacional.
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Inmuebles y cargas financieras

Finca 30.056 Registro de la
Propiedad n° 2 de Alcald de
Guadaira

Suerte de tierra calma, en el término municipal de esta Ciudad, parte de la denominada LA
NUEVA ANDRADA, Tiene de cabida tres hectdreas cincuenta dreas. Linda: al Norte y Oeste,
con la carretera de esta Ciudad a Dos Hermanas; al Sur, con finca segregada de esta,
propiedad de Dona Emilia Fonseca Valverde; y al Este, con la fabrica de Vidrios Vicasa.

Libre de
cargas

Finca 30.055 Registro de la
Propiedad n° 2 de Alcald de
Guadaira

Suerte de tierra calma, en término de esta Ciudad, parte de la denominada LA NUEVA
ANDRADA. Tiene una superficie de frescientos veinte mil seiscientos treinta y cuatro metros
cuadrados, Y que estd constituida por las dos suertes que se describen a contfinuacién: A.
Suerte de fierra calma, compuesta de doscientos freinta y cinco mil frescientos noventa y
cuatro metros cuadrados. Estd atravesada de Sur a Norte desde la carretera de esta Ciudad
a Dos Hermanas hasta la suerte que se describe a continuacion, por el camino llamado
Camino de la Andrada. Linda: al Norte, con la suerte que se describe a continuacién y finca
de Don José Chacdn; al Sur, con la carretera de Alcald de Guadaira a Dos Hermanas y con
finca segregada; al Este, con carretera de Sevilla-Utrera Y con fincas de Montubo, Garcia
Ledn, Salchalupa, Excavaciones y Afirmados Bernal S.L. Y Reciclados de Papel Andaluces; Y
al Oeste, con finca denominada Los Cantosales, con la de Don Manuel Casado y otfra de
Don Juan Luis Ortiz. B.- Y suerte de fiera calma, compuesta de ochenta y cinco mil
doscientos cuarenta metros cuadrados. Linda: al Norte, con la suerte conocida como Las
Culebras Y finca de Don José Chacdn; al Sur Y Este, con la suerte descrita anteriormente; Y all
Oeste, con finca denominada Los Cantosales.

Delesta finca se ha verificado una segregacion de ocho mil setecientos noventa y un metros
y ochenta y tres decimetros cuadrados, quedando el resto disminuida su cabida en la
porcién segregada, habiéndose efectuado ésta de la suerte marcada con la letra "A", en su
descripcién, por su lindero Este, por donde en adelante Lindard con finca de Don Antonio
Caraballo Ramos y Don Antonio Lopez, con ofra propiedad de Andaluza de Sales Marinas,
S.I., Disfredi, S.A. Y Velardiez, 8.1., Y ademds con la finca segregada.

Libre de
cargas

No hemos dispuesto de informes de valoracién de las fincas aludidas si bien hay una oferta para la compra de ambas en conjunto que alcanza los 400 miles de euros.
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3. PROYECCIONES

Privado y confidencial

CORPORATE



Cuenta de pérdidas y ganancias proyectada por la Direccidon

Cuenta de pérdidas y ganancias

'000 2025 2026 2027 2028 2029 2030
Importe neto de la cifra de negocios 12000 14000 16000 18000 20000 22000 + La Direccién ha proyectado las ventas del 2025 teniendo en cuenta
Variacion de existencias de PPTTy en curso de fabricacion ) 3 N ) 3 | que hasta junio de 2024 se han facturado 8M£€ y se espera que en el

Ultimo trimestre se incremente en 3M€, alcanzando los 11TM€, con un

Trabajos realizados por la empresa para su activo _ _ _ _ _ | crecimiento anual promedio de 11,5%.

Aprovisionamientos (8.220) (9.520)  (10.800) (12.060)  (13.400)  (14.740) . B . )
+ Elimporte de los aprovisionamientos se ha fijado como un 50% de las
IMargen bruto 3.780 4.480 5.200 5.940 6.600 7.260 ventas, arrojando un margen bruto del 33%.
Margen bruto % 32% 32% 33% 33% 33% 33%
Otros ingresos de explotaciéon ) ) ) B ) ) * Los Gastos de Personal se estiman considerando que para 2025 se
Gastos d rsonal contard con 9 trabajadores, con una remuneracion media de 38.500€
Csos de persona (428)  (441) (454) (468) (482) (551) anuales. A esta cantidad se le afade un 23,5% correspondiente a los

Oftros gastos de explotacion gastos de seguridad social y se contemplan incrementos anuales del

3% para los ejercicios posteriores.

EBITDA % 5% 8% 10% 1% 12% 12% + La partida de otfros gastos de la explotacién en 2025 supone un 22%
IAmortizacién del inmovilizado (797) (668) (705) (566) (462) (384) sobre las Ventas, y se estima un incremento anual del 3% para los
Deterioro y resultado por enajenaciones inmovilizado ejercicios posteriores.
Otros Resultados

Ingresos financieros
Gastos financieros (6) (6) (6) (6) (7) (7)
Diferencias de cambio

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros

Resultado antes de impuestos (145) 419 833 1.439 1.926 2.328
Impuesto sobre beneficios

Resultado Neto (145) 419 833 1.439 1.926 2.328
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Hipotesis del plan de negocio — Cuenta de pérdidas y ganancias

Ventas 000€
120.000
96.785
100.000

80.000 62.082

60.000
39.079
40.000
20.000 22.000
20.000 I 8047 12000 14.000 16.000 18.000
: = = m m 0B 0B B
2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

Se han proyectado las ventas del 2025 teniendo en cuenta que que la facturacién
alcanzard los 11M€ a cierre de 2024, con un crecimiento anual promedio de 11,5%.

Margen bruto

120000  50% 55%
96.785
100.000 5%
. . 33% 33% 33% 33%
80.000 342,082 32%  32% % 35%
60.000
39.079 25%
40.000

22.000
7 12.000 14.000 16.000 18.000 20.000 o

4
-I..l.l5%

2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

20.000 I

m \entas Margen bruto

La proyeccion de los gastos por aprovisionamientos del 2025 en adelante se ha calculado
porcentualmente sobre la Cifra Ventas, proyectando un margen bruto del 33%.

Gastos de personal 000€

25.000
20.436 21230

20.000
15.000
10.000 —7.577
5.521
5.000
I 428 441 454 468 482 551

2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

Los Gastos de Personal se han calculado considerando 9 empleados a partir de 2025 a
38.500€ anuales, con incrementos del 3% y costes de la SS del 23,5%.

Otros gastos de explotacién 000€

18.000 15.727
16.000
14.000 12.221

3.723 3.989

12,000
10.000  8.674

8.000 <90

6.000

4.000 0494 2946 3201  3.460

2,000 0 . l . I I

2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

» La partida de otros gastos de la explotacion en 2025 supone un 22% sobre las Ventas, y se
estima un incremento anual del 3% para los ejercicios posteriores.
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Flujo de caja proyectado por la Direccion

Flujo de caja
'000 2025 2026 2027 2028 2029 2030

Importe neto de la cifra de negocios 12.000 14.000 16.000 18.000 20.000 22.000
Variacién de existencias de PPTTy en curso de fabricacion R _ _ _ - i

Trabajos realizados por la empresa para su activo - - _ - _ i

Aprovisionamientos (8.220) (9.520) (10.800) (12.060) (13.400) (14.740)
IMargen bruto 3.780 4.480 5.200 5.940 6.600 7.260
Margen bruto % 32% 32% 33% 33% 33% 337
Otros ingresos de explotacién - R _ - - i
Gastos de personal (428) (441) (454) (468) (482) (551)

Otros gastos de explotaciéon

\Var. Existencias - - - - - J

\Var. Acreedores comerciales - - - - - J

Working Capital - - - - - E
Impuestos - - - - - :
ICash Flow Operativo 658 1.093 1.545 2.012 2.395 2.719
ICAPEX (150) (150) (150) (150) (150)

(Otros movimientos de caja - - - - - J

Flujo de caja libre (Cash Flow Serv. Deuda) 1.862

Para el Cdiculo del Flujo de Caja se parte del EBITDA proyectado y se hacen distintos ajustes correspondientes a las variaciones del Working Capital, el pago de impuestos, inversiones en CAPEX y ofros
movimientos de caja.

Segun el Plan de Viabilidad facilitado por la Compania:

« No se han considerado variaciones del Working Capital, esto es, se cobra el 100% de las ventas y se paga el 100% de los trabajos realizados por otras empresas, asi como otros gastos de explotacion.
»  No se produce el pago de impuestos durante todo el periodo proyectado, toda vez que las pérdidas del ejercicio 2023 generaron unas BINS que se emplearan durante todo el periodo proyectado.
« Se contemplan inversiones en CAPEX a partir de 2026 a razén de 150 miles de euros anuales.
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4. VALORACION DE EMPRESA EN FUNCIONAMIENTO

Privado y confidencial 15 AMS-

CORPORATE




Métodos de valoracion

Hemos realizado distintos procesos de valoraciéon basados en métodos generalmente aceptados incluyendo descuento de flujo de caja y comparables con companias similares.

Descuento de Flujos de Caja (“DFC")

Valor de los flujos futuros de caja libre descontados al
presente al Coste Medio Ponderado de Capital
(WACC) o a su tasa apropiada.

Identificacién del valor total de un negocio teniendo
en cuenta todos los flujos de fondos generados por la
empresa.

Mayor sofisticacion que el resto de metodologias vy
mayor complejidad al fratar muchos factores que
pueden provocar  que el resultado  varie
sensiblemente.

Mdltiplos de Transacciones Comparables (“Deals™)

Valoracién de contfrol o de transaccion asignado
sobre la base de multiplos de ventas, EBITDA, EBIT,
ingresos netos, etc. de empresas comparables que
han sido adquiridas recientemente.

Permite a un potencial inversor evaluar el rango de
precios al que los vendedores han estado dispuestos a
aceptar por una Compania / activos de similares
caracteristicas.

Depende de la aplicacion precisa de mdultiplos
precedentes que son benchmarks relevantes para la
Compania / activo en cuestion.

Valor estimado de la empresa / activo

Privado y confidencial
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Metodologia - DFC (1/4)

+ Resultado de explotacion
+ Amortizaciones y Depreciaciones
= Earnings Before Interest Taxes and Amortization (EBITDA)

Cdilculo de (Resultado operativo antes de impuestos ajustados)
los flujos de

caja libre - Pago de impuestos

- Inversiones en activos inmovilizados (Capex operativo)
+/- Variacién del capital circulante (Working Capitall)

+/-  Otros movimientos de caja

= Flujo de Caja Libre (Cash Flow al servicio de la deuda)

o Los flujos de caja libre se obtienen conforme a lo indicado en la férmula anterior, para cada uno de los anos
de proyeccioén.

Cdilculo del valor o Base de partida: proyecciones del Plan de Negocio construido en base al andlisis del histérico a 7 afos.
actual de los flujos

caja libre o Se entfiende por valor descontado, el valor de los flujos de caja libre, actualizdndolos a una tasa de
descuento WACC.

o El WACC se utiliza para descontar los flujos que van a remunerar a los recursos de una compania (fondos
propios y deuda) y obtener el Valor Compania (“VC").

WACC = Cep X (FP/(DF+FP)) + C4 x (DF/(FP+DF))(1-t)
Determinacién
—
:e la tus? de - ~ —/ ~ —
escuenio Coste medio Coste Fondos Propios Coste de la Deuda

(WACC)

ponderado del capital

Crp=Rg+ (B x MRP)
Re=Tipo de la deuda sin riesgo.

MRP = Prima de riesgo del mercado de renta variable.
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Metodologia — DFC (2/4)

El WACC tiene dos componentes principales: coste ponderado de los recursos propios y coste ponderado de la deuda

Componentes

¢ El coste de los recursos propios puede ser calculado usando el Capital Asset
Pricing Model (CAPM!):

r.= Tasa libre de riesgo

B = Beta? apalancada de la compania

Ke =r+p[r, —r]
I, = Tasa de retorno del mercado

I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
: I, —I; = Prima de Riesgo del Mercado
I

(1) CAPM

Kd=(r;)(1-1t)

¢ El coste de la deuda debe ser el coste marginal:

e CAPM tiene como objetivo determinar los precios de los diferenfes activos que los inversores pueden elegir.

(2) Betas

e Laestructura de capital de la Compania / Mercado estd representado en la tasa

de descuento utilizada (WACC).

e Labeta de una empresa mide su riesgo, en terminos de volatilidad, en
comparaciéon con el mercado.

¢ Esimportante tener en cuenta que la beta no mide riesgos no sistematicos, es

decir, los especificos de la empresa. Mide sdélo los riesgos sistemdticos que afectan

al mercado en su conjunto.

Privado y confidencial
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Metodologia — DFC (3/4)

El WACC refleja el coste de oportunidad del capital para todos los proveedores de fondos, ponderados por su contribucion relativa

Pasos de la valoracion

Deuda Financiera
Neta y ajuste por
activos / pasivos
extrafuncionales

Proyecciones de Estimacién de la tasa Descontar los Flujos Calcular el valor

Flujos de caja de descuento de caja ferminal VEIEFE B ) E 2T

Caracteristicas del modelo para su seleccion

v' Tedricamente el mejor método de valoracién, ya que el valor de las acciones
de una empresa proviene de la capacidad de la misma de generar dinero
(flujos) para los propietarios de las acciones.

v" Menos influenciado por condiciones de volatilidad de mercado de valores.
v' Andlisis prospectivo del negocio.
v' Basado en flujos de caja (menos afectados por la normativa contable).

v' Permite incorporar al modelo la estrategia operativa futura esperada.

Privado y confidencial
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Metodologia — DFC (4/4)

El WACC refleja el coste de oportunidad del capital para todos los proveedores de fondos, ponderados por su contribucion relativa

Metodologia y cdlculo de la tasa de descuento (WACC)

Coste Fondos Propios

Coste de la Deuda

| Re 4 Beta (B) ., MRP

i 3,2|0% ] ,5‘7% 6,6%

Torepp % Ke Foneuda
: 50% 13,24% 50%

Kp

12,00%

75%

a Para dicho cdiculo se ha empleado:

11,12%

+
Y

Re: rentabilidad del bono espanol a 10 anos.

MRP: para la determinacion de la prima de riesgo han sido consultados diferentes estudios llevados a cabo por fuentes del sector, en especial el realizado por el

profesor Pablo Ferndndez de la escuela de negocios IESE.

Beta: se ha utilizado la Beta desapalancada (B,=0,90) proporcionada por Damodaran para industrias diversas (‘Diversified’) de Europa (Western Europe).
Estructura de capital (%pp Y %peuaa): hemos proyectado una estructura de FFPP = Deuda.

Kd: dada la situacion financiera del Grupo, hemos considerado un coste de la deuda del 12%, ya que consideramos que ninguna entidad financiera / fondo de !

deuda exigiria una menor rentabilidad para un Grupo en reestructuracion.
T: el tipo impositivo aplicable (25% en 2024).
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Valoracion por Descuento de flujos de caja

Flujo de caja

'000 2025 2026 2027 2028 2029 2030
Importe neto de la cifra de negocios 12.000 14.000 16.000 18.000 20.000 22.000
Variacién de existencias de PPTTy en curso de fabricacion - _ _ _ _ _
Trabajos realizados por la empresa para su activo - _ _ _ _ _
Aprovisionamientos (8.220) (9.520) (10.800) (12.060) (13.400) (14.740)
Margen bruto 3.780 4.480 5.200 5.940 6.600 7.260
Margen bruto % 32% 32% 33% 33% 33% 33%
Ofros ingresos de explotacion - _ - - - i
Gastos de personal (428) (441) (454) (468) (482) (551)

Otfros gastos de explotaciéon

Var. Existencias - - - -

Var. Acreedores comerciales - - - -

Otros movimientos de caja

Flujo de caija libre (Cash Flow Serv. Deuda)

Periodo

Working Capital - - - - - E
Impuestos - - - - - 1
Cash Flow Operativo 658 1.093 1.545 2.012 2.395 2.719,
ICAPEX (150) (150) (150) (150) (150

Factor descuento
FCL descontado 1.200

Valor Residual - Fujo descontado

Privado y confidencial

1.302

Para obtener el valor de la Compania a través del método de
flujo de caja descontado, calculamos el flujo de efectivo
disponible para los estados financieros proyectados aplicando la
siguiente férmula a cada uno de los periodos:

FCF1 . FCF2 (..) . FCF7
(1+WACC) (1+WACC)A2 (1+WACC)A7

DFCF =

Al valor del Flujo de Caja descontado "explicito” debemos
anadirle el valor terminal, que recoge el valor futuro de los flujos
de efectivo esperados por la empresa en el resto de su vida
infinita. Y se calcula aplicando la siguiente férmula:

%)
vie _FCF(i+q)
(WACC-g)

Resumen

WACC 11,12%

Crecimiento perpetuo 2%

Valor pre deuda 14.006.953
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Valoracion por Multiplos de EBITDA

« Para contrastar nuestra valoracién por DFC hemos procedido a calcular el valor de la Compania
siguiendo la metodologia de multiplos de EBITDA.

« Para realizar la valoracién se ha tenido en cuenta el EBITDA proyectado para los ejercicios 2025-
20230, una vez superada la situacion financiera actual, y se ha tomado una media.

« En cuanto al multiplo comparable, hemos seleccionado el de industrias diversas (‘Diversified’) de
Europa occidental (Western Europe) proporcionado por Damodaran (igual que para la Beta).

« El multiplo seleccionado multiplicado por el EBITDA proyectado medio de los ejercicios 2025-2030,
nos da un valor de negocio de 15.200 miles de euros, frente a 14.007 miles de euros obtenidos por el
método de DFC.

Valoracion por multiplos 000€

EBITDA proyectado medio 2025-2030

Multiplo

Valor

Privado y confidencial
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Valoracion de otros activos

Adicionalmente, SPES cuenta con una serie de activos y créditos a cobrar, no operativos y no tenidos en cuenta el flujo de caja ni en los multiplos de EBITDA. Estos activos son de conversion en

efectivo en el muy corto plazo, luego se deben sumar a la valoracién obtenida por descuento de flujos de caja:

« Venta de coniratos de mantenimiento: con fecha 10 de octubre de 2024 se firmd ‘Contrato de cesidén de la cartera de clientes con contrato de servicio de mantenimiento de placas fotovoltaicas
y bombas de calor aerotérmica’ cuyo precio global asciende a 1.400.000 euros que se cobrardn a medida que los clientes vayan aceptando pasarse a la compania cesionaria. Ya se ha recibido
un primer pago de 134 miles de euros.

- Valor de las participaciones (EqV) de FV Roales: SPES posee el 100% de las participaciones de FV Roales. FV Roales es propietaria del activo ‘Zamora PV Facility’ (Instalacion fotovoltaica Zamora) y
ha llegado a un Acuerdo de Compra de Activos (Asset Purchase Agreement) para la venta de las instalaciones fotovoltaicas que posee, del cual nos han facilitado el contrato en versidn borrador
entre FV Roales y el comprador por un importe de 1.100.000 euros. Para calcular el EQV hemos de restarle los pasivos con terceros.

* Venta de terrenos en Sevilla: por un importe de 400.000 euros.

* IVA arecuperar: por un importe de 1.903.523 euros.

Valoracion de las participaciones
de SPES en FV Roales

En €

Il
EVa 1.100.000 | Valoracién de SPES por DFC Valoracién de SPES por Miltiplos de EBITDA |
Pasivos ordinarios b 611.820 I En € En € |
Valor Equity FV Roales c=a-b 488.180 . |
Weoncero impone) !
Valor por DFC a 14.006.953 Valor por MUltiplos de EBITDA a 15.199.705 |
: Venta contratos mantenimiento b 1.400.000 Venta contratos mantenimiento b 1.400.000 |
Equity Value FV Roales c 488.180 Equity Value FV Roales c 488.180 I
I Venta terrenos d 400.000 Venta ferrenos d 400.000 I

| IVA arecuperar e 1.903.523 IVA arecuperare 1.903.523
I |EvsSPES f=a+b+c+d+e 18.198.656 EV SPES f=a+b+c+d+e 19.391.408 :

|
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Resumen Valoracion

Matriz de sensibilidad en la valoracion por descuento de flujos de caja

En miles de €
Enterprise value

Tasa de descuento

10,12% 10,62% 11,12% 11,62% 12,12% 18.199 miles de
1,50% 19.820 18722 _ _17.755 _, 16899 16.136 euros
Tasa de crecimiento perpetuo  EEPX\\ /SN IIWECT 19243 1 18199 ! 17.278 16.463 . i
2.50% 21133 19828 18494 17700 16824 16.136 miles de euros 21.133 miles de euros

Las sensibilidades financieras estdn formuladas de manera que el valor del negocio varia a medida que varia la tasa de descuento (WACC) vy la tasa de crecimiento a perpetuidad (g).

En las columnas hemos incluido una horquilla de tasas de descuento de +/- 0,5% sobre la seleccionada por nosotros (10,12% - 12,12%) y en las filas unas tasas de crecimiento de +/- 0,5% sobre la seleccionada
por nosotros (1,50% - 2,50%).

Se suma, en cualquier caso, el valor de activos de conversidon en efectivo en el muy corto plazo no incluidos en el Plan de negocio.

De este modo, como se puede observar, el valor de la compania oscila entre los 16.136 miles de euros (mdxima tasa de descuento y minima tasa de crecimiento) y 21.133 miles de euros (minima tasa de
descuento y mdxima tasa de crecimiento).

Matriz de sensibilidad en la valoracién por Mdltiplos de EBITDA

En miles de €

7.75 8.25 8.75 9,25 9.75

EBITDA Media oo ! 17.654 miles de euros
2025-30 | 17.454 185031 _19.391 | 20260  21.129

En el siguiente cuadro hemos realizado una estimacién del valor de la Compania para los distintos ejercicios, teniendo en cuenta diferentes MUltiplos.

19.391 miles de
euros

21.129 miles de euros

En las columnas hemos incluido una horquilla de Mdltiplos de +/- 0,5 sobre la seleccionada por nosotros (7,75x — 9,75x) y en las filas el EBITDA proyectado de 2025. Se suma, también, el valor de activos de
conversidon en efectivo en el muy corto plazo no incluidos en el Plan de negocio.

De este modo, como se puede observar, el valor de la compania oscila entre los 17.654 miles de euros (para un multiplo de 7,75x) y 21.129 miles de euros (para un multiplo de 9,75x).

EV media = 18.795€ miles Tomamos como EV la media de los dos métodos de valoracién empleados.
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